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OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A.

z siedzibg
w Warszawie,
ul. Osowska 84

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NTT System S.A.
(zwanej dalej "Spotka"), na ktore sktada sie:

I. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.. ktory po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg
232 860 tys. zi

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r.

)

do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
4 210 tys. zI
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego
0 kwote
2 166 tys. zI
5. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych o kwote
-8 030 tys. zI

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad NTT
System S A.

Zarzad oraz Czlonkowie Organu Nadzorujgcego Jednostke (przez ktory rozumie si¢ -
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz. U. 7
2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm. - Rade Nadzoreza, a w przypadku, gdy nie zostala powolana,
Zgromadzenie  Wspolnikow  lub  Wiasciciela) sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7z dzialalnogci spelnialy  wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.
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anie sprawozdania finansowego nrzeprow adzilismy stosownie do postanowien:
" rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 7 2002 .
Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami).
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
A Bieglych Rewidentow w Polsce.
anie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob.

aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szezegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spelke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie - w
pgc\m?,qiqccj mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych. z ktorych
Wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa
Oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow
za kwote 900 tys. zI na ktorych posadowione sq budynki siedziby Spolki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke. w zwiazku z planowanym

- przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowania wartosci godziwe] w/w prawa.
zwickszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100 tys. zI. co w decydujacy
Sposob wplynelo na wynik finansowy za 2007 rok.

Zwracamy uwage. ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

- nieruchomosei zajmowanych przez whasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wlasciciela.

= nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktore maja byé¢ w przysztosei
traktowane jako nieruchomosei inwestycyijne.

- Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszezg si¢ w definicji  nieruchomosci

inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszylta zasady okreslone w MSR
nr 40. Uwazamy. iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwe] na dzien
31.12.2007 r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, a nie na wynik
finansowy. W zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w
Kapitale zapasowym. a nie jak winno byc w kapitale z aktualizacji wyceny.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na 31.12.2008 r. Spolka prezentuje
zasady wyceny skladnikow aktywow w tym m.in. zasadg przyjeta do wyceny
nieruchomosci inwenstycyjnych jest model wyceny we wartosci godziwej. Zgodnie z
MSR 40 na koniec kazdego okresu obrotowego nalezy dokona¢ aktualizacji wartosci
godziwej, czego Spotka nie dokonala. uzasadniajac to tym, iz ceny tych nieruchomosci
nie ulegly istotnym zmianom, informujac o tym w sprawozdainu finansowym.




a_rok obrotowy 2008

mu art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
itlyz 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszyvmi zmianami) Spotka w poprzednim okresie
obowigzana byla dokona¢ inwentaryzacji srodkow trwalych. Zgodnie z informacjami
Zaprezentowanymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Zarzad
atki podjal dzialania majace na celu przeprowadzenie i rozliczenie spisu z natury
akbywow trwalych w 2008 roku, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii rozliczenie
W)m]\m\ inwentaryzacji nie zostato zakonczone.

Naéz\m zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie

finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne:

a/. przedstawia rzetelnie i Jasno  wszystkie informacje istotne dla oceny  sytuacji
majatkowej i finansowej badane;j Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku. jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 ﬂludma 2008
roku, zgodnie zZ Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska,

b/ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci, wynikajacymi 7 Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci  Finansowe;
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prow adzonych ksiag rachunkowych,

¢/ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
mformacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego  panstwem
¢ztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

d/ jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Jednoczesnie zwracamy uwage na zaistniale fakty:

Spotka nie wprowadzila do ewidencji $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie
umow leasingu, ktore zgodnie z MSR17 nalezy zaklasyfikowac jako leasing finansowy.
W zwiazku z powyzszym suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku zostala zanizona o
okolo 692 tys. zl. Kapital whasny na dzien 31.12.2008 roku nie uleglby 1stotnym
Zzmianom.

W pozycji niepodzielony wynik finansowy ujeto koszty w kwocie 2.6 min zl, ktére
dotyczyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy zwigzany 7z tymi kosztami w kwocie

241 tys z1.



za rok obrotowy 2008

Svracamy rowniez uwage na fakt. iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
Sjedn

F = . . 1 ’ . ’ . . . . 3 . - . . y
3 _-/,-;m'a]qilm\,\c_[ Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz
h ’K.l

ostkowym, ktére nie moze by¢ jedyna podstawg oceny sytuacji finansowej i

3 o

“sprawozdania jednostkowego, Spotha sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie

ansowe wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosdci Finansowe;.

e

“Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow 7 dnia 19 lutego 2009
. sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papicrow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
Wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r.. Nr 33, poz. 259).. a zawarte w nim informacje. pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego. sa z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk. ul. Starodworska |
Spotka wpisana na liste podmiotiw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Malgorza tm ojnowska Malgorzata

Spplka zEgraniczona odpowiedzialnodcia

Gdansk, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NTT System S.A. sporzadzony przez:
Bieglego Rewidenta Malgorzate Wojnowsky Numer ewidencyjny 10265/7564

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 r. bylo przedmiotem badania i uzyskalo
opini¢ z zastrzezeniem z uzupelniajycym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedlug  wzoru ustalonego w ustawie o
rachunkowoscei z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi
Zmianami) co oznacza, ze pod wzgledem formalno — prawnym jest zgodne z przepisami prawa i
zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace czesci skladowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego:
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ sumg 232 860 tys. zl
* rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 4 210 tys. zI

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace w okresie od | stycznia 2008 r.

do 31 grudnia 2008 r. wzrost kapitatu wlasnego o kwote 2 166 tys. zi
* rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy w okresie od 1 Stycznia 2008 r.

do 31 grudnia 2008 r. zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwote -8 030 tys. zI

* dodatkowe informacije i objasnienia.

Uchwalg z dnia 12 wrzesnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki NTT System S.A.. dokonala
wyboru firmy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego za rok 2008. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdarn  finansowych wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstepne i zasadnicze zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki NTT System S.A.
zgodnie z umowg zawartg pomigdzy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7 siedzibg
w Gdansku, ul. Starodworska 1. a NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie. ul. Osowska 84.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

Nazwa badanej jednostki i adres
NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie. przy ul. Osowskiej 84.

Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnosci

Spotka NTT System S.A. powstala na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem Anna Nizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w Warszawie przy ulicy g»\:igtokrzyskic_i I8 w dniu 29
czerwea 2004 r. (Rep. A 2477/2004).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 7 dnia
28 pazdziernika 2004 r. pod numerem KRS 0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestru sadowego zostal dokonany dnia 4 marca 2009 .

Wiladze Spolki

Wiadzami Spotki sq:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sklad Rady Nadzorezej w okresie od 1 stycznia do 8 pazdziernika 2008 r. byl
nastgpujacy:

Jerzy Kazimierz Rey Przewodniczacy

Janina Szepictowska Czlonek Rady - zlozenie rezygnacji
dnia 25 wrzesnia 2008 r.. odwolanie z
dniem 8 pazdziernika 2008 r.

Przemyslaw Janusz Gadomski|Cztonek Rady
Slawomir Konikiewicz Czlonek Rady
Davinder Singh Loomba Czlonek Rady

Skiad Rady Nadzorczej w okresie od 8 do 29 pazdziernika 2008 r. byl nastepujacy:

Przemyslaw Janusz Gadomski|Cztonek Rady
Stawomir Konikiewicz Czlonek Rady
Davinder Singh Loomba Czlonek Rady
Jerzy Kazimierz Rey Czlonek Rady
Andrzej Rymuza Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorezej w okresie od 29 pazdziernika 2008 r. do dnia wydania opinii byl
nastgpujacy:

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotkazo.o.
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Przemystaw Janusz Gadomski Przewodniczacy
Jerzy Kazimierz Rey Wiceprzcx\fodniczqcy
Stawomir Konikiewicz Cztonek Rady
Davinder Singh Loomba Czlonek Rady
Andrzej Rymuza Czlonek Rady

Do dnia wydania opinii zmiany w skladzie Rady Nadzorczej nie zostaly zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zarzad Spolki jest czteroosobowy

W sklad Zarzadu Spolki wchodza:

Tadeusz Kurek Prezes Zarzadu

Andrzej Kurek Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kozubowski Wiceprezes Zarzadu

Witold Markiewicz Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Porebski Czlonek Zarzadu od 3 dnia lipca
2008 r.

Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest - w przypadku
Zarzadu wieloosobowego - dwéch czlonkéw Zarzadu lacznie lub Jeden czlonek Zarzadu
lacznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zarzadu Jednoosobowego - czlonek Zarzadu
samodzielnie.

Obowiazki glownego ksiggowego pelni Pani Barbara Malczewska.

Kapital zakladowy Spoélki

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosi 83.100.000.00 zI i dzieli si¢ na
55.400.000 akeji zwyklych, kazda o wartosci nominalnej 1,50 ztotych.

Akcjonariuszami wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku sa:

Akcjonariusz los¢ akeji Wartos§é w zl
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 zi
Davinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,00 zl
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 z
Przepiorzynska Malgorzata wraz 7 4577 250 6 865 875.00 zi
mezem Andrzejem Rymuzg

Akeje o wartosei 83.100.000.00 71 nie sq uprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentacje akcjonariatu posiadajgcego co najmniej 5% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2. Zmiany wysokosci i struktury kapitatu, jakie nastapily w badanym roku obrotowym oraz do

dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wilasnosci kapitalu w trakcie roku obrotowego nastepujg w ramach
transakeji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, na ktorej notowane sa
akcje Spotki NTT System S.A.

1

Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z 0.0.
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Zgodnie z propozycjg Zarzadu Spolki, przedstawiona w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowigcych integralng czesé sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto na kapital zapasowy Spolki.

Jednostki powigzane z badana Jednostka na dzien bilansowy:
*  UABNTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie,
¥ WebTradeCenter Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
*  NTT System Montaz Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
*  IT Commerce Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
* Case Factory S.A. 7z siedziba w Warszawie.

Czas trwania dzialalno$ci Spélki jest nieograniczony
Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielkos$¢ zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wynosilo 339.88
etatow. Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 347 osob.

Przedmiot dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wpisem do rejestru sadowego przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

* 23,33.Z, reprodukcja komputerowych nognikow informacji.

¥ 24,65.Z. produkcja nie zapisanych nognikow informacji,

*30,02,Z. produkcja komputerow i innych urzadzen do przeksztalcania informacji,

¥ 31,62,B, dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania. naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

¥ 51.64,7, sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych.

¥ 5248.A, sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz
sprz¢tu telekomunikacyjnego,

¥ 60,24,B, transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi,

¥ 63.12.C, magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostalych skladowiskach.

¥ 71.33.Z. wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

* 72,3, doradztwo w zakresie sprzetu kom puterowego,

¥ 74,14.A, doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnogei gospodarczej i zarzadzania,

* 74.14.B. zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;.

Przedmiotem dzialalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest:
*  sprzedaz hurtowa komputeréw i czesei do komputerow.

Uchwala nr 5 z dnia 8 pazdziernika 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
dokonalo zmian w par. 4 ust. 1 Statutu Spotki rozszerzajac zakres dzialalnosci. Do dnia
wydania opinii zmiany te nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzja Urzedu Skarbowego w Warszawie, ul. Mycielskiego 21, z dnia 1 grudnia 2004 roku
Spotka NTT System S.A. otrzymala numer identyfikacyjny:

NIP  113-25-18-415

®

REWIT

Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z 0.0.



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawogdania finansowego NTT System S.A. za rok obrotowy 2008

REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 10 listopada 2004 roku:
15854360

10. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

11.

12.

14.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp.
z.0.0. 1uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem i z uzupelniajacym objasnieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, . za okres
od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wyrazajace sie:

- suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow 264 868 tys. 71
- zyskiem netto 8 637 tys. 7
zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwea 2008 r.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaly Nr 6 z dnia 30 czerwea 2008 r.
postanowilo przeznaczyé¢ zysk netto za rok 2007 w kwocie 8.637 tys. z1 oraz niepodzielony
zysk z lat ubieglych powstaly w zwiazku z zastosowaniem po raz pierwszy
Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci przy  sporzadzaniu  sprawozdania
finansowego za rok 2007 w kwocie 786 tys. zl na kapital zapasowy Spotki.

Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

[I Mazowieckiego Urzedu dnia 10 lipca 2008 roku
Skarbowego w Warszawie

Sgdu Rejonowego w Warszawie dnia 8 lipca 2008 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B Nr 1324 z dnia 26 wrzesnia 2008 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r.

- REWIT Ksi¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1. 80-137 Gdansk

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- Malgorzata Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564: biegly rewident odpowiedzialny
za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego,

- podmiot uprawniony. jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoélki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 21/B/08 zawarta w dniu 19 wrzesnia 2008 roku.

1
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1S. Oswiadczenie Zarzadu i dostepnosé danych

Zarzad Spolki ztozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym i prawidlowym ujeciu w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania nie nastapily istotne ograniczenia jego zakresu.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnila nam wszelkie zadane przez

nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbe¢dnych do zbadania sprawozdania
finansowego. wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.

®
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACH UNKOWOSCI

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSC]

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2008 r. wynikaja z zapisow zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w  formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Dokonalismy wyrywkowego  sprawdzenia prawidlowosci  dzialania  systemu
ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych:

- 1zetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalnosé prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych;

- zasadnos¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocyg komputera;

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiggowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego:;

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu  z rezultatami  badania wiarygodnosci
poszezegolnych  pozycji - sprawozdania finansowego. stwierdzilismy, Ze system
ksiggowosci mozna ogdlnie uznaé za prawidlowy. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii o lym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera nie budzg zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji  ksi¢gowe;. ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych jest prowadzona w sposob wlasciwy.

B.1l. INWENTARYZACJA
W okresie objetym badaniem Spotka przeprowadzila nastepujace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.:
- wyrobow gotowych,
- towaréw handlowych,
- gotowki w kasie,

®
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* w drodze uzyskania potwierdzen od kontrahentow wedlug stanu na dzien 30 listopada
2008 r.:

- rozrachunkow z odbiorcami,

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow i kontrahentéw wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2008 r.:

- rozrachunkow z odbiorcami,

- srodkow pienigznych w banku,

- kredytow i pozyczek.

- akeji,

Zwracamy uwage na fakt, ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
Spotka w poprzednim okresie zobowigzana byla dokona¢ inwentaryzacji $rodkow
trwalych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki podjgl dzialania majace na celu
przeprowadzenie i rozliczenie spisu z natury aktywow trwatych w 2008 roku, jednakze
do dnia wydania niniejszej opinii rozliczenie wynikéw inwentaryzacji nie zostalo
zakonczone.

B. Ill. KONTROLE ZEWNETRZNE

W okresie objetym badaniem mialy miejsce nastgpujace kontrole zewnetrzne:

¥ kontrola Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie w  zakresie obrotu
towarowego z zagranicaq w okresie kwiecien - grudzien 2005 r.
% kontrola Urzedu Kontroli Skarbowej w Bialymstoku w zakresie rzetelnosci

deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosei obliczania i
wplacania podatku dochodowego oraz podatku od towaréw i ustug za 2007
rok.

Najwazniejsze kwestie wskazane przez kontrolg Urzedu Kontroli Skarbowej w
Bialymstoku w protokole z kontroli (otrzymanym przez Spotke w dniu 28.01.2009

roku), to:
¥ nieprawidlowy moment ujecia przychodow z tytulu otrzymywanych premii
pieni¢gznych, bonusow pienigznych ECAP, refundacji wydatkow na reklame i
marketing;
* nie uznanie za koszty uzyskania przychodéw skompensowanych niedoborow

magazynowych ujawnionych w trakcie inwentaryzacji w 2007 roku.

Do dnia wydania opinii Spolka nie otrzymala decyzji z postepowania kontrolnego.

®
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

SPOLKI I GEOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS

Stan na
AKTYWA 31.12.2008 r. 31.12.2007r.
WyszcezegélInienie W tys. zl struktura w tys. zl struktura
Aktywa trwale 55 946 24,03 51723 19,53
Wartosci niematerialne 31938 13,72 32 126 12,13
Rzeczowe aktywa trwale 13 484 5.79 9969 3,76
Nieruchomosci inwestyveyjne 8§ 773 3.77 8 773 331
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,00 80 0.03
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 751 0,75 775 0.29
Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0.00 0 0.00
Aktywa obrotowe 176 914 75,97 213 145 80,47
Zapasy 67 533 29.00 66 999 2530
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug 97 724 41,97 127 986 48,32
Naleznoscei z tytutu biezacego podatku dochodowego 91] 0,39 34 0,00
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 2970 1.28 1725 0.65
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0.00 0 0,00
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 717 0,31 0 0.00
Rozliczenia miedzyokresowe 3631 1.56 4 843 1.83
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3428 1,47 11458 4,33
SUMA AKTYWOW 232 860 100,00 264 868 100,00
PASYWA 31.12.2008 r. 31.12.2007r.
Wyszezegolnienie W tys. zl struktura W tys. zl struktura
Kapital wlasny 127 425 54,72 125 259 47,29
Knpftal-wla§ny przypadajgcy akejonariuszom jednostki I . 586 5
dominujjcej
Kapital podstawowy 83 100 35.69 83 100 31,37
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji zwyklych 0 0,00 0 0.00
Pozostaly kapital zapasowy 40517 17,40 30 294 11,44
Akcje wlasne i 0.00 0 0.00
Kapitaly rezerwowe 1 978 0.85 2 442 0.92
Wynik finansowy roku obrotowego 4210 1.81 8637 3.26
Niepodzielony wynik finansowy -2 380 -1,02 786 0.30
Zobowigzania 105 435 45,28 139 609 52,71
Zobowigzania dlugoterminowe 2 850 1,22 579 0,22
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0.00 0 0.00
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe 0 0.00 0 0.00
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen A .03 - 6163
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2775 1,19 505 0.19
Zobowiazania krotkoterminowe 102 585 44.05 139 030 52,49
Krotkoterminowe kredvty i pozyczki 6297 2,70 23 505 8.87
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0.00 1041 0,39
Zobowiazania z tvtutu dostaw i uslue 91 102 39.12 107 868 40.73
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0,00 221 0.08
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 3088 1.33 3834 1.45
Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadczen " — - 3 iR
pracowniczych
Rezerwy krotkoterminowe I 630 0,70 2093 0.79
SUMA PASYWOW 232 860 100,00 264 868 100,00
®
1
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C.Il. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawezym
Wyszezegdlnienie 2008 r. 2007 r.
w Lys. zl struktura w tys. zl struktura
1 2 3 6 7
Przychody ze sprzedazy 649 532 100,00 559 865 100,00
Przychody ze sprzedazy wyrobow 210 031 32.34 192 376 34,36
Przychody ze sprzedazy uslug 6 386 0.98 3373 0.60
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 433 115 66,68 364 116 63,04
oszty sprzedanye ktow, towardow i

% ‘ ',m inyeh produkiow, to ' 587 109 90.39 516 093 92,18
materialow

Koszt wytworzenia sprzedanvch wyrobow 200 878 30,93 172 836 30.87
Koszt sprzedanych ustug 0 0,00 0 0,00
Koszt sprzedanych towarow i materialow 386 231 59.46 343 257 6131
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 62423 9.61 43772 7.82
Koszty sprzedazy 50 833 7.83 35 084 6.27
Koszty ogolnego zarzadu 4 555 0.70 4 555 0.81
ZYSK ZE SPRZEDAZY 7035 108 4133 0,74
Pozostale przychody operacyjne 14 325 221 5945 1,06
Pozostale koszty operacyjne 10612 1,63 9019 1.6
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACY.JNEJ 10 748 1,65 1059 0.19
Przychody (koszty) finansowe -4 763 0,73 7539 1135
ZYSK/STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 5985 0,92 0 0.00
Podatek dochodowy -1 775 -0,27 39 0.01
czes¢ biezaca 943 0.15 241 0,04
czes¢ odroczona 832 0,13 -280 -0,08

'SK/S NE’ D LALNOS
ZYSK/STRATA NETTO Z DZIALALNOSCI p— o 4 éam -
KONTYNUOWANEJ
®
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C.1Il. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalnos¢ gospodarezg Spolki i iej wynik oraz sytuacje majatkowy i finansowq za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzujg
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp. Wyszezegolnienie 2008 r. 2007 r.

L. |Rentownosé majgtku (w %)

; 219, 3.26%
wynik finansowv netto 1.81% 3,26%

suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (w %)

o < o i
wynik finansowy netto 3,30% 6,90%

kapital wlasny

3. |Rentownosé sprzedazy netto (w %)

- 594 549
wynik finansowy netto 0.65% 1.54%

przychody ze sprzedazy

4. |Wskaznik plynnosci finansowej - |

L
(9

majatek obrotowy* opdlem 1,72 1,53
zobowigzania krotkoterminowe**

5. [Wskaznik plynno$ci finansowej - I1

majatek obrotowy* ogdlem - zapasy 1,07 1.05

zobowiazania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik plynnosci finansowej - 111
inwestycje krétkoterminowe 0,03 0,08
zobowigzania krotkoterminowe**

7. Szybkos¢ obrotu nalezno$ci (w dniach)

o
n
oo
L%

naleznosci z tvtutu dostaw i uslug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

8. |Szybko$¢ obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dnj
koszty dzialalnosci operacyijnej

9. |Szybkosé obrotu zapasami (w dniach)

zapasy X 365 dni 38 44

koszty dzialalnosci operacyijnej

71

Ln
5}

10. |Unieruchomienie $rodkéw (w %)

majatek trwaly 5,79% 3.76%

wartos¢ aktywow

1. [Stopa zadluzenia (w Yo)

L
h
(2]
o
S
e

zobowiazania ogélem 52,71%
wartosc aktywow

Pokrycie majgtku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaly wlasne 227.76% 242 17%

majatek trwaly

12

13. [Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)
Kapitaly stale*** 232,86% 243,29%
majatek trwaly

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci # tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesiccy
*k 11437 1 St - T i Y ¥ . < " N\ i ooy
zobowigzania krotkoterminowe nie obejmuja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

X kapitaly stale obejmuja kapital wlasny i zobowigzania dlugoterminowe

®
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1, 2, 3/

7.0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0% =~

2008 r. 2007 r.

BRentownosé majatku (w %)
ORentownosé kapitatu wiasnego (w %)
BRentownos¢ sprzedazy netto (w %)

Wskazniki plynnosci finansowej /pkt. 4, 5, 6/

2,00

1.50

1,00

0,50

0,00

2008 r. 2007 r.
OWskaznik plynnosci finansowej - |
DWskaznik plynnoéci finansowej - Il
BWskaznik plynnosci finansowej - Il

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/
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BSzybkose obrotu naleznosci (w dniach)
B Szybkosé obrotu zobowigzan (w dniach)
BSzybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

®

REWIT

Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spélka z o.0.



Raport uzupetniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System S.A. a rok obrotowy 2008

C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOW A
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéow

Na sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wplynely nastepujace zjawiska. ktore
znajdujg  odzwierciedlenic  w  istotnych  zmianach podstawowych  wskaznikow
ekonomicznych:
Przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wyniosly 649.532 tys. zI i w poréwnaniu = poprzednim okresem zwigkszyly sie o 16,02 %
1. 0 89.667 1ys. zi. Struktura przychodow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
nie ulegla zmianie.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow w badanym okresie wyniésl
387109 tys. =zl i stanowil 90,40% wartosci przychodow ze sprzedazy. Poréwnujqc
wartosci z poprzedniego okresu koszt ten wzrést w roku badanym o 13,76 %, tj. 0 71.016
tys. zl. Zwigkszyly si¢ rowniez koszty sprzedazy o 44,89 % (1. 0 13.749 tys. zl) osiqgajqc
poziom 50.833 tys. zI. Koszty zarzqdu w badanym okresie nie ulegly zmianie w stosunku
do roku poprzedniego i wyniosly 4.555 tys. zI na koniec 2008 roku.

W roku 2008 Spétka wypracowala zysk netto na poziomie 4.210 tys. zi, co w poréwnaniu
z rokiem 2007 oznacza spadek o 51,26 %. Fakt ten wplyngl na pogorszenie wskaznikéw
rentownosci majqtku z 3,26 % w ubieglm roku do 1,81 %, kapitalu wlasnego z 6,90 % do
3,30 %, jak rowniez sprzedazy netto z 1,54 do 0,65 %,

Na uksztaltowanie si¢ wyniku z dzialalnosci operacyinej w wysokosei 10.748 1ys. =zl
wplynela nadwyzka kosziow finansowych nad przychodami finansowymi w kwocie 4.763
tys. zl oraz nadwyzka pozostalych przychodéw operacyjnych nad pozostalymi kosztami
operacyjnymi w kwocie 3.713 tys. zl.

Suma bilansowa na dzienr 31 grudnia 2008 r. w porownaniu z rokiem ubieglym
zmniejszyla si¢ 0 32.008 tys. zI, ksztaltujqge sie na poziomie 232.860 tys. zI. W strukturze
akiywow  obserwujemy w  poréwnaniu z okresem poprzednim wzrost rzeczowych
aktywow trwalych o 3.515 tys. zl przy jednoczesnym spadku naleznosci z tytulu dostaw i
ustug 0 30.262 tys. zl oraz srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 8.030 tys. =1,

Struktura pasywéw natomiast wykazuje wickszosciowy udzial kapitalu wilasnego jako
Zrodla finansowania dzialalnosci gospodarczej i zmienila si¢ glownie w wyniku
zmniejszenia si¢ zobowiqzan z tytulu dostaw i ustug o kwote 16.766 tys. zl.

W badanym okresie zwigkszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegly: wskaznik
plynnosci finansowej I stopnia z poziomu 1,53 w roku poprzednim do poziomu 1,72 w
okresie badanym oraz wskaznik plynnosci Il = poziomu 1,05 do 1,07. Zmniejszeniu
ulegla natomiast wartos¢ wskaznika plynnosci Il stopnia = poziomu 0,08 w roku
poprzednim do 0,03 w roku badanym.

W roku 2008 Sredni czas windvkacji naleznosci wynosil 55 dni (83 dni w roku
poprzednim), Sredni okres splaty zobowiqzan skrécil sie z 71 dni w roku ubieglym do 52
dni w 2008 roku.

Sredni czas trwania pelnego cyklu obrotu zapasami zmiejszvl si¢ =z 44 dni w 2007 roku
do 38 dni w roku badanym.
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W roku 2008 zmniejszeniu ulegl wskaznik pokrycia majqtku trwalego kapitatem wiasnym
z 242,17 % w roku ubieglym do 227,76 % w roku badanym, zmniejszyla si¢ takze stopa
zadluzenia z poziomu 52,71 % w roku 2007 do 45,28 % w okresie badanym.

Komentarz do mozliwo$ci kontynuacji dzialalno$ci w roku nastepujgeym po roku badanym
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazal, 7e
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez podmiot przez okres niekrotszy niz 12 miesiecy od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
ten podmiot.

[nformacje zgromadzone przez nas w toku badania. potwierdzone stwierdzeniami
zawartymi  we wprowadzeniu do sprawozdania [inansowego oraz dodatkowych
informacjach i objasnieniach, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, jak rowniez
na podstawie o$wiadczenia kierownika jednostki, potwierdzaja zalozenie kontynuowania
dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesigcy, liczae od ostatniego dnia
roku obrotowego i. Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez ten podmiot.
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D.1I.

I11.

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:
BILANS - AKTYW A

Aktywa trwale w kwocie 55 946 tys. zI
stanowig 17,04%  sumy bilansowej

Na warto$¢ aktywow trwatych skladajg sig:

Wartosci niematerialne 31 938 tys. zi
stanowig 12,57%  aktywow

Na dzien 31.12.2008 roku Spétka przeprowadzila test na utrat¢ wartosci posiadanych
skfadnikow aktywow niematerialnyh - znak towarowy i sieci dystrybucyjne, na podstawie
ktorego stwierdzono ze posiadane aktywa nie utracily wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 13 484 tys. zi
stanowig 5,79%  aktywow

Szczegolowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych, zawierajacy
stan tych aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach,
stanowigeych integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 8 773 tys. zl
stanowia 3,77%  aktywéw

Na wartos¢ pozycji sktadaja si¢ nieruchomosci inwestycyjne pofozone w Biclsku-Bialej (o
wartosci 2.773 tys zl) oraz w Warszawie (0 wartoscei 6.000 tys. zl).

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow za
kwotg 900 tys. zl, na ktorych posadowione sg budynki siedziby Spélki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke. w zwigzku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchomoscei inwestyeyjne. Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowania wartosci godziwej w/w prawa,
zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100 tys. zl, co w decydujacy
sposob wplynelo na wynik finansowy.

REWIT
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Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

- nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, w tym takze oczekujgcych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wiasciciela.

- nieruchomosci w trakeie budowy lub dostosowywania, ktére majg by¢ w przysziosci
traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne.

Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszcza si¢ w  definicji nieruchomogci
inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR nr
40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwej na dzien
31.12.2007 r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, a nie na wynik
finansowy. W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w
kapitale zapasowym, a nie jak winno bye w kapitale z aktualizacji wyceny.

Jednoczesnie informujemy, iz pomimo obowigzku wynikajacego z zapisow MSR 40
dotyczacego nieruchomosci inwestycyjnych, jak rowniez MSR 16 (dotyczgcego rzeczowych
skladnikéw majatku trwatego. ktére tak jak w przypadku NTT SYSTEM S.A. wyceniane sg
wg cen nabycia) prezentacji w sprawozdaniu finansowym aktualnej wartosci godziwej tych
skladnikow aktywow Spoétka tego nie dokonala.

Zapasy w kwocie 67 533 tys. zl
stanowig  29,00% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapasow ogolem (netto) skladajg si¢ wyroby gotowe o wartosci 9.069 tys. 7t (w
2007 roku o wartosci 7.245 tys. zl) oraz towary o wartosci 58.454 tys. zI (w 2007 roku
59.764 tys. zl).

Zarzad Spolki potwierdzil w swoim o$wiadezeniu. 7e nie istniejg przestanki wskazujace na
utrate wartosci uzytkowej zapasow znajdujacych si¢ w magazynach Spotki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spolka dokonywala odpisy aktualizujace wartosé
zapasow w kwocie 403 tys. zI, w zwigzku z dlugotrwalym ich zaleganiem. Zapasy o
wartosci 18.000 tys. zt stanowig zabezpieczenie zobowiazan.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug w kwocie 97 724 tys. zi
stanowia  41,97% sumy bilansowej

Naleznosci te dotyczg naleznosci z tytulu dostaw i ustug o terminie platnosci do 12
miesigey i skladaja si¢ z naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie 4.137 tys. z} (w
2007 roku w kwocie 6.412 tys. zI) oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie

93.587 tys. zI (w 2007 roku w kwocie 121.574 tys. z}).

Rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 3 631 tys. zl
stanowia  1,56% sumy bilansowej

Rozliczenia te dotycza glownie naliczonych przychodow z tytutu bonusow od dostawcow i
funduszy marketingowych.
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D.II

BILANS - PASYWA

Kapital wlasny w kwocie 127 425 tys. zl
stanowi  54,72% sumy bilansowej

Pozycje stanowig:

Kapital podstawowy 83 100 tys. zi
Pozostaly kapital zapasowy 40 517 tys. z1
Kapitaly rezerwowe 1 978 tys. z1
Niepodzielony wynik finansowy -2 380 tys. zl
Wynik finansowy roku obrotowego 4 210 tys. z

Szezegotowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku badanym zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralna czgscig sporzadzanego
przez Spotke sprawozdania finansowego.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow za
kwotg 900 tys. zI, na ktérych posadowione sg budynki siedziby Spélki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spolke, w zwigzku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowania wartosci godziwej w/w prawa,
zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100 tys. zl. co w decydujgcy
sposob wplynelo na wynik finansowy z 2007 rok. Zagadnienie zostalo szezegodlowo
zaprezentowane w opinii.

W' pozycji niepodzielony wynik finansowy ujeto koszty w kwocie 2.6 min zl. ktére
dotyczyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy zwigzany z tymi kosztami w kwocie
241 tys zl.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 102 585 tys. zl
stanowia  44,05% sumy bilansowej

Na pozycj¢ bilansowa skladaja si¢ miedzy innymi:

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie 6 297 tys. zl
stanowig  2,70% sumy bilansowej

Szczegolowe  zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i
pozyczkach zostalo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 91 102 tys. zl
stanowia  40,23% sumy bilansowej

Zobowigzania te dotyczate dotycza zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o terminie platnosci
do 12 miesigey i skladajg si¢ z zobowigzan od Jednostek powigzanych w kwocie 973 tys. 71
(w 2007 roku w kwocie 436 tys. zt) oraz zobowigzan od pozostalych jednostek w kwocie
90.129 tys. zt (w 2007 roku w kwocie 107.432 tys. zl).
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D.III.  RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY I KOSZTY
Pozostale przychody operacyjne 14 325 tys. zl

Pozycj¢ pozostalych przychodow operacyjnych stanowi glownie przychod z tytutu
bonuséw, premi i funduszy marketingowych od dostawcow zagranicznych w kwocie 1.375
tys. zi, reklama podmiotéw zagranicznych w kwocie 3.264 tys z1, rozliczenie nadwyzek
inwentaryzacyjnych w kwocie 2.791 tys. z} oraz rozwigzane odpisy na naleznosci i zapasy w

kwocie 3.515 tys. zl.

Pozostale koszty operacyjne 10 612 tys. zl
Pozycje pozostalych kosztéw  operacyjnych stanowig  gléwnie utworzone odpisy
aktualizujace.

Przychody (Koszty) finansowe -4 763 tys. zl

Prezentowane saldo przychodow i kosztow finansowych ksztaltuja miedzy innymi
przychody z transakcji walutowych (990 tys. z}) oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi (4.508 tys z1), koszty z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek (898 tys. z1) i
koszty z transakeji walutowych (474 tys. z1).
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D.IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian w kapitale wlasnym" stwierdza
si¢ zmiang kapitalow wlasnych — zwigkszenie o kwote 2.166 tys. zl.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidlowo powiazane z bilansem. rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeplywow pienieznych za okres od
I stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, stwierdza si¢ zmiane stanu $rodkow
pieni¢znych — zmniejszenie o kwote 8.030 tys. zt.

Rachunek przeplywow pienigznych jest prawidlowo powigzany z bilansem. rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu w badanym roku uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci oraz
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259). Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie  sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo  badaniem wstgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
Jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 2 do 5
marca 2009 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia
wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez bieglego rewidenta Malgorzate Wojnowska Nr
ewidencyjny 10265/7564, aplikanta Ewe Iwaniuk oraz asystentow Wojciecha Wojtaszka,
Agnieszke Mroczek, Elzbiete Kortals oraz Marcina Leszczynskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spolki, przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe i objasnienia slowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalajg na ocene sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spolki oraz osiagnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia z zastrzezeniem i z
uzupelniajgcym objasnieniem.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow za
kwote 900 tys. zI na ktorych posadowione sa budynki siedziby Spotki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spolke. w zwigzku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchomo$ci inwestycyjne. Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spélka dokonala przeszacowania wartosci godziwej w/w prawa,
zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100 tys. zL co w decydujacy
sposob wplyneto na wynik finansowy za 2007 rok.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

- nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wlasciciela.

- nieruchomosci w trakeie budowy lub dostosowywania. ktore maja by¢ w przyszlosci
traktowane jako nieruchomosci inwestycyijne.

Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszcza si¢ w definicji nieruchomosei
inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR nr
40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwej na dzien 31.12.2007
r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, a nie na wynik finansowy. W
zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w kapitale ZAPASOWYIM.
a nie jak winno byc w kapitale z aktualizacji wyceny.
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We wprowadzeniu do sprawozdania fi nansowego na 31.12.2008 r. Spotka prezentuje zasady
wyceny skladnikéw aktywéow w tym m.in. zasada przyjeta do wyceny nieruchomosci
inwenstycyjnych jest model wyceny wg wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec
kazdego okresu obrotowego nalezy dokona¢ aktualizacji wartosci godziwej, czego Spotka
nie dokonata, uzasadniajac to tym, iz ceny tych nieruchomosci nie ulegly istotnym zmianom.
informujac o tym w sprawozdainu finansowym.

Na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosc] (Dz.
U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Spotka w poprzednim okresie
zobowigzana byla dokonac¢ inwentaryzacji srodkow trwalych. Zgodnie z informacjami
zaprezentowanymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki
podjal dzialania majace na celu przeprowadzenie i rozliczenie spisu z natury aktywow
trwatych w 2008 roku, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii rozliczenie wynikow
inwentaryzacji nie zostalo zakonczone.

Jednoczesnie zwracamy uwage na zaistniale fakty:

Spolka nie wprowadzila do ewidencji srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umow
leasingu, ktore zgodnie z MSR 17 nalezy zaklasyfikowa¢ jako leasing finansowy. W zwigzku
Z powyzszym suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku zostala zanizona o okolo 692 Lys.
z1. Kapital wlasny na dzien 31.12.2008 roku nie uleglby istotnym zmianom.

W' pozycji niepodzielony wynik finansowy ujeto koszty w kwocie 2.6 min zl. ktére
dotyezyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy zwiazany z tymi kosztami w kwocie 241
tys zl.

Zwracamy rowniez uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
Jednostkowym, ktore nie moze by jedyna podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowe;j
Spolki, ktora jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania
jednostkowego, Spolka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze opracowanie zawiera:
I. opini¢ sktadajacg si¢ z 4 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 5.
2. raport zawierajgcy si¢ na stronach od 6 do 28 kolejno ponumerowanych

parafowanych przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spdlka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod mumerem 101

Biegly

Numer ny 10265/7564

Czlon

REW i Biegli Rewidenci

Gdansk. dnia 30 kwietnia 2009 r.
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