Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedziba w Warszawie za rok obrotowy 2008 dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 29 czerwca 2009 roku

. Wstep.

Sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw natozonych na Rade Nadzorczg przez
§13 pkt 2 lit. 2 Statutu Spotki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Sktada sie ono z trzech czesci:

1. Sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2008,

2. Sprawozdania z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Spdtki za rok
obrotowy 2008, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2008
oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku Spéiki za rok obrotowy 2008,

3. Zwieztej oceny sytuacji NTT System S.A. za rok obrotowy 2008.

Il. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2008.
Skitad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze jako: Spétka)
w ciggu roku obrotowego 2008 funkcjonowata w sktadzie:

Od 1 stycznia 2008 do 08 pazdziernika 2008 roku (Il kadencja):

Pan Jerzy Rey — Przewodniczacy,

Pan Davinder Singh Loomba — Wiceprzewodniczacy,
Pan Przemystaw Janusz Gadomski,

Pan Stawomir Konikiewicz,

Pani Janina Szepietowska.

W dniu 25 wrzesnia 2008 roku rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej ztozyta
Pani Janina Szepietowska — ze skutkiem od dnia 08 pazdziernika 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 08 pazdziernika 2008 roku odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej: Pana Przemystawa Janusza Gadomskiego, Pana Stawomira
Konikiewicza, Pana Jerzego Reya, Pana Davindera Singh Loomba oraz powotato do
Rady Nadzorczej: Pana Przemystawa Janusza Gadomskiego, Pana Stawomira
Konikiewicza, Pana Jerzego Reya, Pana Andrzeja Rymuze oraz Pana Davindera Singh
Loomba.

Od 8 pazdziernika 2008 do 31 grudnia 2008 roku (lIl kadencja):

Pan Przemystaw Janusz Gadomski,
Pan Stawomir Konikiewicz,

Pan Jerzy Rey,

Pan Andrzej Rymuza,

Davinder Singh Loomba.
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Na posiedzeniu w dniu 29 pazdziernika Rada Nadzorcza powierzyta funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Przemystawowi Januszowi Gadomskiemu, a
Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej Panu Jerzemu Reyowi.

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej NTT System S.A.

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej NTT System S.A. regulujg przepisy prawa
dotyczace publicznych spétek kapitatowych oraz:

e Statut NTT System S.A,,
e Regulamin Rady Nadzorczej NTT System S.A.,
e Zasady tadu korporacyjnego.

Rada sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spdiki i realizowata swoje zadania w
oparciu o szczegodlne uprawnienia, jakie przyznaje Radzie Nadzorczej NTT System S.A.
Statut Spotki w Rozdziale V, §13 a w Slad za nim Regulamin Rady Nadzorczej w §4.

Rada wykonywata swoje funkcje na zwotywanych w tym celu posiedzeniach Rady. W
roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza odbyta dziesie¢ posiedzen.

Rada na kazdym posiedzeniu zapoznawata sie z informacjg Zarzadu na temat
biezacej pracy Zarzadu, przegladajac kazdorazowo uchwaty Zarzadu Spétki. Rada
na biezagco zapoznawata sie rowniez z informacjg na temat wynikow finansowych
NTT System S.A. za poszczegdlne miesigce 2008 roku i narastajgco od poczatku
2008 roku. Szczegodlnej analizie Rada poddawata realizacje zadan inwestycyjnych oraz
zgodnosc¢ wydatkéw z celami emisyjnymi ogtoszonymi w prospekcie emisyjnym.

W 2008 roku Rada podjeta uchwaty miedzy innymi w nastepujacych sprawach:

¢ Przyjecia planu finansowego na rok obrotowy 2008.

e Zaopiniowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecia Sprawozdania
finansowego oraz Sprawozdania zarzadu za rok obrotowy 2007.

e Wyboru biegtego rewidenta REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku.

e Powotania Pana Krzysztofa Porebskiego na funkcje Czionka Zarzadu ds.
finansowych.

e Zatwierdzenia zaktualizownego Regulaminu Zarzadu.

e Zawarcia umowy o prace z Czionkiem Zarzadu.

e Woyrazania zgody na zawarcie znaczacych umow handlowych.

Sprawozdanie z wynikow oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy
obejmujacy okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2008 roku oraz wniosku Zarzadu
co do podziatu zysku za 2008 rok.
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Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z oceny, po uprzednim zapoznaniu sie¢ z
nastepujacymi dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:

e sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2008,

e sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2008,

e oOpinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008
wydanej przez Biegtego Rewidenta,

e wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Ocena sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy
obejmujacy okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sktadajacego sie z:

a) Bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy po stronie
aktywow i pasywdw kwote: 232.860 tys. zt.

b) Rachunku zyskoéw i strat za okres obrotowy od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 4.210 tys. zt.

c) Zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o 2.166
tys. zt.

d) Rachunku przeptywdw pienieznych wykazujgcego zmniejsze sie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 8.030 tys. zt.

e) Informacji dodatkowej, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Bilans

Na podstawie udostepnionego Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego stwierdza
sie, ze suma bilansowa po stronie aktywdw i pasywow wykazuje na 232.860 tys. zt.

Na ogdlng sume po stronie aktywow sktadajq sie:

-_—

Aktywa trwate 55.946 [24,02%| 51.723 19,53% 108,20%

2. Aktywa obrotowe | 176.914 |75,98% | 213.145 | 80,47% 83,00%

Zrédtami finansowania sa;
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1. Kapitat wiasny 127.425 |54,72% | 125.259 | 47,29% 101,72%
Zobowigzania i

2. rezerwy na 105.435 |145,28% | 139.609 [ 52,81% 75,52%
zobowigzania

Analiza dynamiki aktywéw pozwala stwierdzi€, ze nastapit wzrost aktywow trwatych
spotki 0 8,2% oraz spadek obrotowych o 17,0%.

Kapitaly wiasne Spotki na koniec roku obrotowego stanowity 54,72% stanu zrédet
finansowania. W stosunku do 2007 roku wartos¢ kapitatow wiasnych wzrosta o 1,72%.
Wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania ulegta obnizeniu 0 24,48% w stosunku do
2007 roku.

Rachunek zyskow i strat

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. Zakres informaciji
ujety w rachunku zyskow i strat jest zgodny z wymogami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Spétka wypracowata w roku obrotowym 2008 zysk netto w kwocie 4.210 tys. zt. W roku
2008 nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy o 16,02% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci podstawowej 0 13,76%.

Rachunek przeptywow pienieznych

Na koniec roku obrotowego rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejsze sie
stanu Srodkow pienieznych o kwote 8.030 tys. zt.

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2008 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

14.415

-4.793

-17.652

Spotka sporzadzita rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody
posredniej. Dane wykazane w rachunku przeptywow pienieznych wynikajg z bilansu,
rachunku zyskow i strat oraz ksigg rachunkowych.
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z zakresem informacji wymaganym
przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg
prezentuje dane na temat zmian wszystkich pozycji sktadajacych sie na kapitat wtasny
Spotki skutkujacych wzrostem kapitatu wtasnego na koniec roku obrotowego 2008 o
kwote 2.166 tys. zt.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z zakresem wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Informacja dodatkowa jest uwiarygodniona podpisami oséb odpowiedzialnych za
sporzadzenie sprawozdania finansowego. Rada Nadzorcza ocenia, ze Spétka zawarta w
informacji dodatkowej dane o wszystkich istotnych zdarzeniach.

Dodakowo Rada Nadzorcza zapoznata sie z Opinig niezaleznego biegtego rewidenta i
raportem uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok
obejmujacego okres 01 stycznia 2008 roku — 31 grudnia 2008 roku oraz wnioskiem
Zarzadu dotyczacym przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres 01
stycznia 2008 roku — 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 4.210 tys. zt na pokrycie strat z
lat ubiegtych oraz kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza, zgodnie z Umowag Spdtki dokonata wyboru audytora — REWIT
Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku do prowadzenia badania
sprawozdania finansowego Sp&tki.

Audytor wydat pozytywng opinie z zastrzezeniem oraz uwagg objasniajacg co do
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe zbadanego sprawozdania finansowego
Spoiki.

Ocena sprawozdania Zarzadu w dziatalnosci Spétki w roku 2008

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje pochodzg ze sprawozdania finansowego i sg z nim zgodne.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2008 roku zostato sporzadzone rzetelnie,
istnieje  zgodnos¢ pomiedzy danymi sprawozdania a informacjami zawartymi w
elementach sktadowych Sprawozdania finansowego.
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Podsumowanie oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato
sporzadzone przez Zarzad Spdtki w ustalonym przepisami terminie na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i dokumentacji oraz zgodne ze stanem
faktycznym, a takze z obowigzujgcym przepisami prawa, w tym w szczegolnosci:

e Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska oraz zwigzanych z nimi interpretacjami wydanymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),

e Ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.).

Wszystkie elementy sprawozdania finansowego zawierajg informacje w zakresie
ustalonym w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska. Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowe;j i finansowej Spdtki na dzien 31 grudnia 2008 roku, rentownos$c i
wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz zmiany
w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Biegly rewident zgtosit zastrzezenie do przedstawionego do badania sprawozdania
finansowego dotyczgce zaliczenia nabytej przez Spétke w 2007 roku nieruchomosci do
nieruchomosci inwestycyjnych oraz dokonat korekty w kwocie 2,6 min zt, ktéra to korekta
dotyczyta wyniku lat poprzednich oraz zwigzanego z tym podaku dochodowego.

Rada Nadzorcza sprawdzita, ze sprawozdanie finansowe za 2008 rok zawiera wszystkie
elementy wskazane w  Miedzynarodowych  Standardach  Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz ze zostaty one opatrzone datg i podpisem
osoby sporzadzajacej oraz Zarzadu Spéiki.

Sprawozdanie finansowe zostato zweryfikowane przez biegtego rewidenta, udostepnione
Radzie Nadzorczej.

Rozliczenie wyniku finansowego za rok ubiegly ujeto w ksiegach poprawnie zgodnie z
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dochowane zostaty wymogi odnoszace sie do obowigzku sprawozdawczego okreslone
w art. 69 i art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Poprawnos$¢ sporzadzenia obowigzkowych elementow sprawozdania, co do ich
zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi
zastrzezen, co znajduje potwierdzenie w pozytywnej opinii i raporcie biegtego rewidenta.
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Biorac pod uwage wszystkie elementy Sprawozdania finansowego i Sprawozdania
zarzadu oraz zgtaszajac przedstawione powyzej zastrzezenia Rada Nadzorcza
opierajac sie na opinii i raporcie biegtego rewidenta - badajacego sprawozdanie
finansowe Spoétki za rok obrotowy obejmujacy okres do 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku - oraz wlasnej analizie sprawozdania finansowego
postanawia rekomendowa¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie
sprawozdania.

Rada Nadzorcza rekomenduje przeznaczenie zysku netto w ten sposob, by pokrycC strate
netto z lat ubiegtych w kwocie 2.380 tys. zt oraz przeznaczy¢ kwote w wysokosci
1.662.000 zt (tj 3 groszy na akcje) na dywidende.

W zwigzku z art. 395 §5 Kodeksu Spotek Handlowych oraz faktem, iz NTT System S.A.
jest konsolidatorem grupy kapitatowej, w skiad ktérej na dzien 31 grudnia 2008 roku
wchodzity:

e WebTradeCenter Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (warto$¢ udziatow wg cen
nabycia 150 tys. zt, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku 398 tys. z,
100% posiadanego kapitatu zakladowego, 2.434 tys. zt przychodéw netto ze
sprzedazy w 2008 roku),

e NTT System Montaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatéw wg cen
nabycia 300 tys. zt, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku 435 tys. zt,
100% posiadanego kapitatu zaktadowego, 2.654 tys. zt przychoddéw netto ze
sprzedazy w 2008 roku),

e |T Commerce Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ udziatbw wg cen
nabycia 115 tys. zt, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku 96 tys. z,
85% posiadanego kapitatu zaktadowego, 497 tys. zt przychodow netto ze
sprzedazy w 2008 roku),

e Case Factory S.A. z siedzibg w Warszawie (warto$¢ udziatow wg cen nabycia 300
tys. zt, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku 1.485 tys. zt, 60%
posiadanego kapitatu zakladowego, 7.302 tys. zt przychodow netto ze sprzedazy
w 2008 roku)

e UAB NTT System Baltija z siedzibg w Wilnie (warto$¢ udziatébw wg cen nabycia 10
tys. zt, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 roku 1.686 tys. zt w 2007 roku,
25% posiadanego kapitatu zaktadowego, 2.553 tys. zt przychodéw netto ze
sprzedazy w 2007 roku)

Rada Nadzorcza stwierdza co nastepuje:

e konsolidacjia metoda petng objeto nastepujgce jednostki  zalezne
WebTradeCenter Sp. z 0.0., NTT Montaz Sp. z o.0., IT Commerce Sp. z 0.0.,
Case Fawory S.A,,

e konsolidacjg nie zostata objete jednostka stowarzyszona UAB NTT System
Baltija,

e jednostki zalezne oraz stowarzyszone sg pod kazdym wzgledem podmiotami
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kilkadziesigt badz tez kilkaset razy mniejszymi niz jednostka dominujgca — NTT
System S.A., a ich dziatalnos¢ nie wywiera decydujacego wptywu na dziatalnosc
NTT System S.A.

skonsolidowane sprawozdania finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zostato zbadane przez biegtego rewidenta REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, o ktérym to skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym biegty rewident wydat pozytywng opinie z uwagami
objasniajgcymi.

po dniu bilansowym, w dniu 25 marca 2009 roku NTT System S.A. objeta 225.000
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.00 zt za akcje w kapitale
zaktadowym nowoutworzonej spotki Content Value S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktére stanowig 48% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie akcji na walnym
zgromadzeniu tejze spotki za faczng cene 450 tys. zt.

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
sktadajacego sie z:

a)

b)

Skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote: 232.100 tys. zt.
Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres obrotowy od 01 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 4.101 tys.
zt.

Zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres obrotowy od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacego zwiekszenie kapitatu
wiasnego o0 1.735 tys. zt.

Skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych wykazujgcego zmniejsze
sie stanu srodkow pienieznych o kwote 8.319 tys. zt.

Informacji dodatkowej, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza stwierdzita prawidtowosc i rzetelnos¢ sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NTT System S.A. za rok
obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
stwierdza, ze sprawozdanie zostato opracowane rzetelnie i zawiera petny materiat
analityczny i syntetyczny umozliwiajgcy ocene sytuacji majatkowej i finansowej Spétki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza postanawia rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 29 czerwca 2009 roku

Zwiezta ocena sytuacji Spotki za rok obrotowy 2008.

Zgodnie z rozdziatem Il pkt 1 ppkt 1 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych” Rada Nadzorcza NTT System S.A. przedkfada zwieztg ocene
sytuacji Spdtki z uwzglednieniem oceny systemu zarzadzania ryzykiem, i systemu
kontroli wewnetrznej Spotki.

Realizacja strategii Spotki oraz sytuacja makroekonomiczna

NTT System S.A. jest najwiekszym polskim producentem komputeréw z udziatem w
rynku ok. 6,5%, natomiast udziat notebookdéw wiasnych NTT w rynku notebookéw w
Polsce wynosi okoto 2%. Spodtka jest takze aktywna na rynku serweréw Polsce.
Natomiast udziat Spétki w rynku dystrybucji sprzetu i oprogramowania IT w Polsce
przekracza 3%.

Wsrdd siedmiu dystrybutorow sprzetu komputerowego obecnych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie NTT System S.A. znajduje poczesne miejsce. Nalezy
zauwazyC¢, ze Spotka jest dobrze przygotowana do spowolnienia gospodarczego
uzyskujac caty czas dobre wyniki. Przychody neto ze sprzedazy zamknety sie kwotg
619.030 tys. zt. Sprzedaz krajowa stanowita 95,3% przychoddw netto ze sprzedazy. Do
odbiorcéw hurtowych trafito 61,6% wolumenu sprzedazy Spotki, podczas gdy do sieci
handlowych (Media Markt, Carrefour, Real i inne) 29,9%, a do odbiorcow detalicznych
3,8%.

W zwigzku z realizacjg jednego z bezposrednich celéw emisji akcji serii C Spétka w 2008
roku zakupita nieruchomo$¢ gruntowg niezabudowang we wsi Duchnoéw w gminie
Wigzowna o powierzchni 0,3824 ha oraz podpisata umowe z Przedsiebiorstwem
Budowlano-Montazowym inz. Wiodzimierz Zdziarski dotyczacg realizacji budynku
produkcyjno-magazynowego w stanie ,pod klucz”.

W roku obrotowym 2008 Spétka podpisata aneksy do umow z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie, Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Najwazniejsze cele dla Spotki to utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku
komputerow stacjonarnych, zwiekszenie udzialu w rynku notebookdéw w Polsce,
zwiekszenie sprzedazy serwerdw i terminali, zwiekszenie rentownosci sprzedazy.

Wyniki spofki

W roku obrotowym 2008 Spdétka zanotowata przychody ze sprzedazy w kwocie 649.532
tys. zt w porownaniu do 559.865 tys. zt w roku obrotowym 2007. Zysk ze sprzedazy
wzrost z 4.133 tys. zt (0,74%) do 7.035 tys. zt (1,08%). Natomiast zysk netto w roku
obrotowym 2008 wyniost 4.210 tys. zt.

Na koniec roku obrotowego 2008 wskaznik ptynnosci | (majatek obrotowy/zobowigzania
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krétkoterminowe) wyniést 1,72, za$§ wskaznik ptynnosci Il (majatek obrotowy
pomniejszony o zapasy/zobowigzania krétkoterminowe) 1,07, a wskaznik ptynnosci
(inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania krétkoterminowe) 0,03.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2007 odnotowano skrocenie cyklu obrotu naleznosci
(w dniach) z 83 do 55, zobowigzan z 71 do 52 oraz zapasow z 44 do 38. Spadta takze
stopa zadtuzenia Spotki (zobowigzania ogétem/wartos¢ aktywow) z 52,71% w 2007 roku
do 45,28%, a zwiekszyt sie wskaznik unieruchomienia srodkow (majatek trwaty/warto$¢
aktywodw), ktory wzrést z 3,76% w 2007 roku do 5,79% w 2008 roku. Wskazniki pokrycia
majatku trwatego kapitatem wtasnym utrzymujg sie na poziomie charakterystycznym dla
firm o profilu dziatalnosci zblizonym do NTT, tj. 242,17% w 2007 roku oraz 227,76% w
2008 roku. Wskazniki za$ reguly bilansowej (kapitaty wtasne powiekszone o
zobowigzania dtugoterminowe/majatek trwaty) wynosi 243,29% w 2007 roku i 232,86% w
2008 roku co wskazuje na pokrycie majatku trwatego kapitatami witasnymi oraz
diugoterminowymi kapitatami obcymi.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka, na ktore wystawiona jest Spoétka
obejmuja:

¢ Ryzyko kursowe.

¢ Ryzyko kredytowe.

¢ Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie na
popyt na sprzet komputerowy i oprogramowanie IT.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych dostawcow.

Ryzyko zwigzane z wiarygodnos$cig kontrahentéw.

Ryzyko zwigzane z wysokoscig wydatkow publicznych na informatyzacje kraju.
Ryzyko zwigzane z zapasami i niesciggalnymi naleznosciami.

Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych, w tym w szczegdlnosci
podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym, w tym w szczegolnosci z
uzyskaniem pozwolen administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw.

Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych technologii.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami.

Ryzyko zwigzane z kompensatami rozrachunkow z kontrahentami.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
produktow.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami sgdowymi.

¢ Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

e Ryzyko zwigzane z konsolidacji branzy.
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Za zarzadzanie ryzykiem w Spétce oraz przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki
odpowiada Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wtasciwie identyfikuje ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Spotki i skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i kompletny obraz sytuacji Spotki. W oparciu o posiadang wiedze
Rada Nadzorcza — poza zastrzezeniami wyrazonymi przez biegtego rewidenta — nie
stwierdza zagrozen dla funkcjonowania Spdtki w przysztosci.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie obszary i jednostki organizacyjne
Spdtki. W spotce funkcjonuje dziat kontroli wewnetrznej odpowiedzialny w szczegolnosci
za logistyke. Jednoczes$nie, utrzymano w petnym zakresie obowigzek samokontroli
pracownikow i kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez wszystkie szczeble kierownicze
w ramach obowigzkoéw nadzorczych.

Podsumowanie

Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej dokfadali nalezytej starannosci w wykonywaniu
swoich obowigzkéw w Radzie, wykorzystujgc z zaangazowaniem swojg najlepszg
wiedze i doswiadczenie z zakresu prowadzenia i nadzorowania spotek prawa
handlowego. Przedktadajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi o
udzielenie jej cztonkom absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym
2008.

Podpisy cztonkow Rady Nadzorcze;:

Przemystaw Gadomski

Stawomir Konikiewicz

Jerzy Rey

Andrzej Rymuza

Davinder Singh Loomba
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