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OPINIA
NIEZALE ZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ
NTT SYSTEM
Spoétka Akcyjna

z siedzity
w Warszawie,
ul. Osowska 84.

Przeprowadziimy badanie zalczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostkdominupca jest NTT SYSTEM S.A. z siedzipbw Warszawie
(zwanej dalej "Grup Kapitatows"), na ktére sktada i

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finaowego

2. skonsolidowany bilanssporadzony na dzié 31 grudnia 2007 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka suny 264 215 tys. 2

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykamy zysk netto w 8 521 tys. zi
Wysokaci

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnynrza rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykaz®j 53 882 tys. zt
wzrost kapitatu wkasnego o kwot

5. skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykaeyjzmniejszenie -2 114 tys. zt
stanu srodkow pienéznych o kwog

6. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzdzanie  wymienionego  skonsolidowanego  sprawozdania dimaago
odpowiedzialné¢ ponosi Zarad jednostki dominujcej Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM
S.A. w Warszawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego spraw@zfiaansowego i wyrzenie
opinii o0 jego rzetelnéci, prawidlowaci i jasnagci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanegawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT SYEBT
S.A. za rok obrotowy 2007

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gdeone przy zastosowaniu
konsolidacji metodl petr.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego maepzilsmy stosownie do
postanowié:
* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wragia 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002
Nr 76, poz. 694, z piejszymi zmianami),
*  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych Drkeajowa Rack
Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanémwalii przeprowadzikmy w taki

sposOb, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 tym
sprawozdaniu. W szczegOkw badanie obejmowato sprawdzenie poprayeno
zastosowanych przez jednostki parane zasad (polityki) rachunkowe i sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynakdiczby i

informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak dlosciowa ocerg

sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczagj podstawy do wyragenia miarodajnej
opinii.

W 2007 roku jednostka domimga NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego
uzytkowania gruntow za kwet900 tys. zt na ktérych posadowione budynki siedziby
Sp6iki oraz magazyn. Zakupione prawo zostalo zaklasyfdmanvprzez Spotk w zwiazku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchécndnwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym jednostka domaauglokonata przeszacowania wacio
godziwej wiw prawa, zvekszapc z tego tytutu przychody finansowe o kweds.100 tys. zi,
co w decydujcy sposéb wplyeto na wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definig zawarf w MSR 40 do nieruchomui
inwestycyjnych nie mma zalicz¢ m.in.:

- nieruchoméci zajmowanych przez widaiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchomeéci zajmowane przez wiaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktGre mdjy¢ w przyszigci
traktowane jako nieruchonsa inwestycyjne.

Naszym zdaniem powgze grunty nie mieszgz sie w definicji nieruchoméci
inwestycyjnych. Jednostka dokonajich klasyfikacji naruszyta zasady oklene w MSR nr
40. Uwaamy, i skutki dokonanego przeszacowania wéstogodziwej na dzié
31.12.2007 r. powinny zostabdniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, a nie na wynik
finansowy.

Naszym zdaniem, za watkiem zgtoszonego wiej zastrzeenia, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejrcg dane liczbowe i objaienia stowne:



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanegawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT SYEBT

S.A. za rok obrotowy 2007

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje isotdla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzi&l grudnia 2007 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007uwalo 31
grudnia 2007 roku, zgodnie z Ktzynarodowymi Standardami Rachunkdgio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawcioFinansowej zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawialtto jest zgodnie z
zasadami (polityk) rachunkowéci, wynikajacymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcza-inansowej
oraz zwizanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozpdean Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksiag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19

pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waimvych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

d) jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowdujacymi Grup: Kapitatows.

Nie zgtaszajc dalszych zastrzen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamygg)wa jednostka dominaga
na dzié 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wsaitérmy, powstah w wyniku
pofaczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A., zarejestogeadaia 8 czerwca
2006 roku. Na dzie 31.12.2007 r. dokonano alokacji jej skladowych, spehaiaih kryteria
wartgsci niematerialnych i poddano je testom na ufravartasici. Na podstawie
sporadzonego przez niezaieego rzeczoznawapracowania "Alokacja nadvidgi wartcsci
aportu stanowicego NTT System Sp. z 0.0. ponad waétayodzing aktywow netto
JWARTOSCI NIEMATERIALNE”.Test na utra¢ wartcci Spotka przejmujca NTT
System S.A." zostaly wyodbnione z kwoty wartéci firmy: znak towarowy o wartéci
27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o wado 4.201 tys. zh. Jednoczeie
przeprowadzone testy na utratvartcici, jak rowniez dokonana alokacja, wykazaty
zmniejszenie warkei sieci handlowej o 370 tys. zt (do kwoty 3.831 tys. zl) oraz
zidentyfikowanie nadwiki wartosci godziwej wyodebnionych sktadnikéw z warfoi firmy



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanegawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT SYEBT
S.A. za rok obrotowy 2007

Informujemy réwnie, ze dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Jednostki Domigegj postanowito o podwgszeniu, w drodze oferty
publicznej, kapitatu podstawowego Spétki do kwoty niezagej niz 83.100.000 zi, tj. o
kwote nie wigksz niz 16.564.125 zt. Podwgzenie dokonano w drodze emisji 11.042.750
sztuk akcji serii C. Kada akcja nowej emisji ma waké nominalry 1,50 zt za sztuk
Subskrypcja i sprzedaakciji zostata zakéczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku
czego przydzielono 11.042.750 akcji o wadio4,50 zt za akej. Wartas¢ przeprowadzonej
subskrypcji i sprzedgy rozumiana, jako iloczyn liczby akcji oftiych ofert i ceny
sprzeday wyniosta 49.692 tys. zt. 4czne koszty, ktGre zostaly zaliczone do kosztow emisji
wyniosty 7.928 tys. zt. Rejestracja zmiany danych w repstKRS, w zwizku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji pablkig akcji serii C przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KR&stpita w dniu 5
lipca 2007 r.

Ponadto, uchwat z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Jednostki Dajadae]
postanowito, z pocazwszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie finaaso
jednostki dominujcej, sporadzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako
Miedzynarodowe Standardy Rachunkdweio Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finasowej oraz zwizane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzer Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celéw zapewnienia
poréwnywalngci danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2803 po6tka
dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego wéetdirmy na faczra kwote 786 tys. zt, co
zostalo zaprezentowane w niepodzielonym wynikurfaoavym.

Zwracamy uwag réwniez na fakt,ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi
zmianami) jednostka domimga w okresie badanym zobawana byta dokona
inwentaryzacjisrodkéw trwatych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymnformacji
dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowegaadgednostki dominujcej
podijat dziatania majce na celu przygotowanie i przeprowadzenie spisu z natugyvaky
trwatych w 2008 roku.

Dodatkowo zwracamy uwag iz przy sporadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudri& 26ku Zarad Grupy
Kapitatowej postanowit uwzgtni¢ dane finansowe Spétki CASE FACTORY S.A., ktéra
jest jednostk zalezng od NTT SYSTEM S.A. od 2006 roku.
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Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego z& gknéwnawczy od
01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Zdrirupy Kapitatowej postanowit nie
uwzgkdni¢ danych finansowych Spoétki CASE FACTORY S.A., ktéra jestrjestly
zalezna porzez udziat jednostki dominujacej NTT SYSTEM S.A. w jedioe zalénej
WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. Zas@d Grupy Kapitalowej uznatzize wzgkdu na mad
istotna&¢ nie ujawnienie tych danych nie zakiéci porownywalciookreséw opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres troyapd 01 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku.

Zarzd Grupy Kapitatowej postanowit nie obejmodvéonsolidacy udziatéw w jednostce
UAB NTT SYSTEM BALTIJA. Spétka charakteryzuje esinastpujacymi wielkosciami:
suma bilansowa na dzie81 grudnia 2007 roku wynosita 1.686 tys. zt, wattprzychodéw
operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 rok do 31 grudrGd@ 26ku wynosita 2.553 tys.
zt.

Informujemy réwnie, iz sprawozdania finansowe za rok obrotowyh&eacy sie 31 grudnia
2007 roku jednostek NTT SYSTEM MONTASp. z 0. 0., WEBTRADECENTER Sp. z
0.0. oraz IT COMMERCE Sp. z 0.0. ait¢ konsolidacj nie zostaty poddane badaniu przez
biegltego rewidenta. Spoiki te charakteryzugie na dziéh 31 grudnia 2007 roku
nastpujacymi wielkosciami:

1) NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. 0. - suma bilansowa na dzigl grudnia 2007 roku
wynosita 3.903 tys. zt, warté przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wynosita 1.924 tys. zt. Udziat aktywj@dnostki zalenej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania kd@hksolidacyjnych) wynosi
1,42%, natomiast udziat przychodow jednostki zaky w przychodach jednostki
dominupcej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wyiriy84%.

2) WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. - suma bilansowa na fizZ8d grudnia 2007 roku
wynosita 380 tys. zt, wartg przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wynosita 951 tys. zt. Udziat aktywdsdnostki zalenej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania kdm@hksolidacyjnych) wynosi
0,14%, natomiast udziat przychodéw jednostki zak w przychodach jednostki
dominupcej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wyirtg47%.

3) IT COMMERCE Sp. z 0.0. - suma bilansowa na @z81 grudnia 2007 roku wynosita
181 tys. zt, warté¢ przychoddéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 rok3@Xdo
grudnia 2007 roku wynosita 555 tys. zi. Udziat aktywéw jesltkd zaleznej w aktywach
sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt kodaoyijnych) wynosi 0,07%,
natomiast udziat przychodow jednostki zalej w przychodach jednostki domirggj (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,10%.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanegawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT SYEBT
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Dodatkowo zwracamy uwag ze jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki zsd
"CASE FACTORY" S.A. za rok obrotowy kazacy sk 31 grudnia 2007 roku zostato
zbadane przez FirgrAudytorsky Centrum Finansowo Ksgowe ,MULTIMAN" Sp. z o. o.
w Pruszkowie, podmiot uprawniony do badania sprawafitansowych wpisany na list
podmiotéw uprawnionych pod numerem 1619. Biegly rewidegtdat o nim oping z
zastrzeeniem dotyczcym kontynuacji dziatalnéei oraz z uzupetniagymi objanieniami o
braku zta@enia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowgj@strze sdowym
oraz do ogtoszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydanideajgzej opinii nie zostaty
przedstawione stosowne uchwaly o kontynuacji dziakdnj@dnostki zalenej jak rownie
dokumenty péwiadczajce zlazenie sprawozdado rejestru sgdowego oraz ogtoszenia w
Monitorze Polski B.

Ponadto zwracamy uwagze bilanse w spo6tkach zaleych Webtradecenter Sp. z 0.0. oraz
IT Commerce Sp. z 0.0. spadzone przez Zaezy spotek zalenych wykazug straty w
wysokaici przewyszapcej sung kapitaltdbw zapasowego i rezerwowych oraz jeahug
kapitatu zakladowego, w zazku z czym Zarady Spotek zobowizane byt zgodnie z art.
233 Kodeksu spoétek handlowych niezwiocznie zwidldalne Zgromadzenie Wspolnikow
celem powzicia uchwat dotyczcych dalszego istnienia Spotek. Do dnia wydania niniejszej
opinii nie zostaty przedstawione stosowne uchwatgmatynuacji dziatalngci.

Sprawozdanie Zasgu jednostki dominujcej z dziatalnéci Grupy Kapitalowej
uwzgkdnia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, oydidrmowa w art. 49 ust. 2

i 3 ustawy z dnia 29 wrzmia 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,

z p&niejszymi zmianami) i Rozpogglzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 fuiziernika
2005 roku w sprawie informaciji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartéciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim iinfacje
pochodz ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania fineggog z nim zgodne.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spoétka wpisana na ligsippodmiotéw uprawnionych do badania sprawozda
finansowych pod numerem 101

Malgorzata Wojnowska Malgorzata Wojnowska

Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 10265/7564
Czionek Zarzdu
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.o.

Gdaisk, dnia 13 sierpnia 2008 r.
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Raport uzupetniagcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansosv€gupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2007

RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dojpiej Grupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A., sporgzony przez:

Biegtego Rewidenta Matgorzag Wojnowska; Numer ewidencyjny 10265/7564

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 s&@007 r. do 31 grudnia 2007
roku bylo przedmiotem naszego badania i uzyskato @pmiastrzeeniem i dodatkowymi
objasnieniami.

Jednostka Dominaga Grupy Kapitalowej jest emitentem papierow wéctowych
dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Waitovych w Warszawie. Zgodnie z art.
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wigga 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pé&niejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa spadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawszd-inansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez KomisjEuropejsk.

Obejmuje ono nagpujace czsci sktadowe:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finaowego

* skonsolidowany bilanssporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywéw zamyka Sum 264 215 tys. z}

* skonsolidowany rachunek zyskow i stratza rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. wykazigy strat netto w wysokéci 8 521 tys. zt

* skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wlasnymza rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazejwzrost kapitatu

wiasnego o kwaet 53 882 tys. zt

* skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazey zmniejszenie stanérodkow

pienieznych o kwog -2 114 tys. zt
* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwah z dnia 4 wrzénia 2007 r. Rada Nadzorcza NTT SYSTEM S.A. dokonata wyboru
firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku do prowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 radnzg z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowéci. Firma REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdafinansowych wpisanym na list podmiotéw
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowawart pomigdzy REWIT Kskgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedailiw Gdaisku przy ul. Starodworskiej 1, a jednosttominupca
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. z siedzilv Warszawie przy ul. Osowskiej 84.

10



Raport uzupetniagcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansow€gupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2007

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ]

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg - jednostka dominujaca

NTT System S.A. z siedzibw Warszawie, przy ul. Osowskiej 84.

Spoétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spdtkiradzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem AnnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie przy ulicySwigtokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 r. (Rep. A.2477/2004).

Do krajowego rejestru sslowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniesluS
Rejonowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajoweg{eReu Sdowego z dnia
28 padziernika 2004 r. pod numerem KRS 0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestradowego zostat dokonany dnia 4 czerwca 2008 r.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzj Urzedu Skarbowego w Warszawie, ul. Mycielskiego 21, z dnia 1 giai@004 roku
Spoétka NTT System S.A. otrzymata numer identyfikagy
NIP 113-25-18-415
REGON nadany przez Wid Statystyczny w Warszawie w dniu 10 listopada 2@dd:
15854360
Kapitat wiasny jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy na dzie 31 grudnia 2007 r. wynosi 83.100.000,00 zt i dziele sia
55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ztotych.

Akcje Spotki notowaneasna Gieldzie Papieréw Wadctiowych w Warszawie.

Akcjonariuszami wediug stanu na dzigl grudnia 2007 rokws

Akcjonariusz llos¢ akgji Wartas¢ w zt
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 Ft
Devinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,0p zt
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 pt
ri;i‘:f;ﬁtzjgﬂrf]‘*gR(;r;itjawraz | 4577250 6 865 875,00

Wiadzami jednostki dominujacej sa:
*  Walne Zgromadzenie

*  Rada Nadzorcza
*  Zarmd
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SkltadRady Nadzorczejod 1 stycznia 2007 roku do dnia wydania opinii:

Jerzy Kazimierz Rey Przewodniczcy

Davinder Singh Loomba Wiceprzewodniczicy Rady

Przemystaw Janusz Gadomski Czlonek Rady

Janina Szepietowska Czlonek Rady

Malgorzata Przepiorziska Czitonek Rady do 9 lipca 2007 r.

Stawomir Konikiewicz Cztonek Rady od 9 lipca 2007 r.
SktadZarzadu Spétki od 1 stycznia 2007 roku do dnia wydania opinii:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu

Andrzej Kurek Wiceprezes Zaradu

Jacek Kozubowski Wiceprezes Zaradu

Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu

Krzysztof Poebski Wiceprezes Zaradu od 3 lipca 2008 r.

Do skladania éwiadczer i podpisywania w imieniu Spétki upowaionych jest dwoje
cztonkéw Zaradu dziatajcych hcznie w przypadku zaszlu wieloosobowego albo jeden
cztonek zarzdu facznie z prokurentem w przypadku zgta jednoosobowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dongejisporadzone zostalo na dzie31
grudnia 2007 r. i obejmowato rok obrotowy od 1 stycznia 200do 31 grudnia 2007 r.,
gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 264 868 tys. zt
- wynik finansowy - strata netto wynosita: 8 637 tys. zt
- zwiekszenie kapitatu wkasnego wynosito: 53 644 tys. zi
- zwiekszenie standrodkow pienéznych wynosito: -2 505 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zbadane przé¥IREKsiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opira zastrzeeniem i uzupetniagymi objanieniami.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. zostalo zbadane przezefiREWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzib w Gdaisku i uzyskato opiri bez zastrzeen z
uzupetniagcymi objanieniami.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany:

Okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. jest pierwszym eknesw ktérym Grupa
Kapitalowa NTT SYSTEM S.A. spogdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2007 roku nagiujace jednostki wchodce w sktad Grupy
Kapitatowe]j zostaly olfe konsolidag:

Jednostka domingga:

-NTT SYSTEM S.A. z siedzibw Warszawie
Jednostki zalene obgte konsolidagj metod, petr:
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- WebTradeCenter Sp. z 0.0. w Warszawie,
- NTT System MontaSp. z 0.0. w Warszawie,
- IT Commerce Sp. z 0.0. w Warszawie,
- Case Factory S.A. w Warszawie
Jednostka stowarzyszona niegi@jkonsolidagj:
- UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. w Wilnie
- JV "Tair - nowe systemy technologiczne" Sp. z audMinsku

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporgdzonego na dzié 31 grudnia 2007
r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodwaaisk Gdask 80-137

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101
- nazwisko i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpolzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego - Malgorzata Wagka Nr ewidencyjny 10265/7564.

- podmiot uprawniony, jak réwniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaieej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkéei,o

- podstawa przeprowadzenia badania:
umowa nr 26/B/07 zawarta w dniu 05 wdze 2007 roku.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda finansowych jednostek
objetych konsolidacija

Sprawozdanie finansowe jednostki domiugj za rok obrotowy kficzacy sie 31 grudnia

2007 roku zostato zbadane przez REWIT ¢giwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdfinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych
pod numerem 101. Biegly rewident wydal o nim oginz zastrzeeniemm oraz z

uzupetniagcymi objanieniami.

Sprawozdania finansowe jednostek zalech za rok obrotowy kiiczacy sie 31 grudnia 2007
roku nie podlegaly obowikowi badania przez bieglego rewidenta, za atkipm "CASE
FACTORY" S.A. w Warszawie, ktére zostalo zbadane przez &idkndytorsky Centrum
Finansowo Ksijgowe ,MULTIMAN" Sp. z o. 0. w Pruszkowie, podmiot uprawniorgo
badania sprawozdafinansowych wpisany na listpodmiotow uprawnionych pod numerem
1619. Biegly rewident wydat o nim opigiz zastrzeeniem dotyczacym kontynuacji
dziatalndgci oraz z uzupetniagymi objanieniami.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zmgleh obgtych konsolidag za rok
obrotowy kaiczacy sk 31 grudnia 2007 roku nie zostaty zbadane przegidije rewidenta.

Oswiadczenie Zaradu jednostki dominujacej i dosipnosé¢ danych
Zarzd jednostki dominujcej NTT SYSTEM S.A. w Warszawie zhyt pisemne éwiadczenie
stwierdzajce, i:
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- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowedzier 31 grudnia 2007 r.
sporadzone zostalo na podstawie dowodow egsiwych zapewniacych kompletnéc,
rzetelnd¢ i prawidtowa¢ danych ujtych w ksegach badanego okresu,

- w dodatkowych informacjach i objaieniach ujawniono wszelkie ewentualne
wierzytelndgci warunkowe i zdarzenia, jakie naptty po dacie 31 grudnia 2007 r., a mgmp

wplyna¢ na rzetelné¢ i prawidtowas¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

wszelkie obcizenia nie ugte w kskgach, jak i pogczenia, gwarancje, tytuty egzekucyjne,
weksle itp.,

- nie zaistniaty do dnia wydania opinii zdarzenia wptyaeg w sposob istotny na wielké
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdan@anowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka riggea Grupy Kapitatowej
udostpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niedne do wydania opinii i
sporadzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykryicieyjasnienie zdarzé
podlegajcych sciganiu np. nadey¢ oraz innych nieprawidiowgei, jakie moglyby wysipic¢
poza systemem rachunko$ea

Struktur ¢ posiadanych udziatéw, ich wartéé¢ bilansowa oraz sumy bilansowe i wartgci
przychodéw jednostek zalénych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujaca NTT SYSTEM S.A. posiada udzialy, przedstawia pausza tabela :
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UDZIALY | AKCJE W INNYCH PODMIOTACH
udziat w
ogolnej
a7 procent S .,
. . ._|zastosowany wartos¢ . liczbie Wartos¢
. . o przedmiot charakter powigzania . suma posiadanegd . B
Lp. nazwa jednostki siedziba L . metoda |udziatéw wg| . - gtoséw ng przychoddw
przedsigbiorstwa kapitatowego S > bilansowa | kapitatu
konsolidacji|ceny nabycia walnym netto *
zakidowego
zgromadz
eniu
sprzeda techniki
NTT SYSTEM MONTAZ ji
1. o Warszawa komputerovygj ! jednostka zatena petna 50 tys.zt 3.903 tys.pt 100,009  100,0p% 1.986k
Sp.zo.o0. technologii
informatycznej
sprzeda techniki
WEBTRADECENTER ji .
2. Warszawa komputerovvgl ! jednostka zatma petna 150 tys.zt 380 tys.z 100,00%  100,0p% 951 tyg.zt
Sp. z o.0. technologii
informatycznej
sprzeda techniki
3. |IT COMMERCE Sp. 7 0.4. Warszawa ko{:gﬁ;i:g;ie" jednostka zatima peina 115tys.zi| 181tysZ 85009 85000 932 tyf.zt
informatycznej
jedniostka zalena
sprzeda techniki . poprzez ud.2|al. .
Komputerowej i jednostce dominujacej
4.| CASE FACTORY S.A. | Warszawa technologii NTT SYSTEM S.A. v petna 300 tys.zt| 5.141tys.z 60,00% 60,00p0  4.932 tys.zt
informat ane. jednostce zalmej
Yezel |WEBTRADECENTER
Sp. z 0.C
sprzeda techniki
UAB NTT SYSTEM Wilno komputerowe;j i jednostka . . o q !
5. BALTIJA*** (Litwa) technologii stowarzyszona nie objta 10 tys.zt 1.686 tys.zt 25,00% 25,009 2.553 typ.zt
informatycznej

* przychody netto obejmujprzychody ze sprzedga produktow, towardéw i materiatéw oraz przychodyafinsowe;

** Dnia 17 maja 2007 roku miato miejsce podwsyenie kapitatu zaktadowego o 450 tys. zt do kvifl§ tys. zi, nowe udzialy zostaly et# przez jednogtdominujca w
tacznej wysokéci 250 tys. zt. Z uwagi na rejestragodwyzszenia w rejestrzesdowym w dniu 22 stycznia 2008 roku, na dziglansowy kapitat zaktadowy spotki zatee]
wynosi w dalszym aigu 50 tys. zt.

*** spotki nie objete konsolidag)
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zaleéne wilaczone do konsolidacji zostaly ugte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metagpetna.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu w pelnejtesar, poszczegdélnych
pozycji odpowiednich sprawozdafinansowych jednostki dominagej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wyiczer oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszdgkmsci zsumowano kwoty
poszczegOlnych pozyciji:

1) bilanséw,

2) rachunkéw zyskow i strat,

3) rachunkoéw przeptywow piegiinych,

4) zestawié zmian w kapitale wiasnym,
jednostki dominujcej i jednostek zafmych.

Po dokonaniu sumowia o ktérych mowa wyej, przeprowadzono korekty i wydzenia
konsolidacyjne, o ktérych mowa w MSR 27.

Zwracamy uwag, iz przy sporadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku atai@rupy Kapitatowej

postanowit uwzgidni¢c dane finansowe Spotki CASE FACTORY S.A., ktora jest

jednostlq zalezng od NTT SYSTEM S.A. od 2006 roku.

Przy sporzdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @aswnawczy
od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Zdrarupy Kapitatowej postanowit
nie uwzgkdni¢ danych finansowych Spétki CASE FACTORY S.A., ktéra jestrjesitly
zalezng porzez udziat jednostki dominujacej NTT SYSTEM S.A. w jesioe zalenej
WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. Zagd Grupy Kapitatlowej uznat,zi ze wzgkdu na
malky istotn@¢é nie ujawnienie tych danych nie zakldci poréwnywalcio okreséw
opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zeesokrwajcy od 01
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Wytaczenia konsolidacyjne
W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowielristotnych wyhczea w
zakresie wzajemnych transakcji dokonanych paizy jednostkami konsolidowanymi
metod, petra.
Wytaczona zostata rowntevartcs¢ udzialdbw posiadanych przez jednastominupca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaeegine zostaty ponadto wszystkie

istotne:

* naleznoici | zobowazania wzajemne jednostek etyich konsolidadj,
* przychody i koszty dotyexe operacji dokonywanych gadzy jednostkami
objetymi konsolidagj,
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* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowej zyskawarte w
wartdsciach podlegajcych konsolidacji aktywéw i pasywow, wynikgie z
dokonanych transakcji gizy jednostkami olgfymi konsolidacj.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominaga sporzdzita dokumentaej konsolidacyja, ktéra zawiera komplet
sprawozda spoétek powazanych oraz zestaw informacji dodatkowych, spdeonych

przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji, a wegalndci dotyczcych

wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostalygodnione pomidzy

spoétkami.
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CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

Opis stosowanych zasad rachunkowégi oraz zmian w polityce rachunkowdci

Zasady rachunkowégi przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzfe 31 grudnia 2007 r. wynikaj z zapisbw zawartych w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkégio Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczwi Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowowydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

We wstpie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rékzgoy sie 31
grudnia 2007 roku Zasd jednostki dominujcej przedstawit zasady (politgk
rachunkowéci oraz metody prezentacji danych finansowych Griippitatowej.

Uchwah z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Jednostki Dajnde]
postanowito, ¥ poczawszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie fineaso
jednostki dominujcej, sporadzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako
Miedzynarodowe Standardy Rachunkaeip  Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finasowej oraz zwizane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celéw zapewnienia
poréwnywalndci danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2087
Spétka dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego waitfirmy na faczra kwote 786
tys. zt, co zostato zaprezentowane w niepodzielomymiku finansowym.
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CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnos¢ gospodarca Grupy Kapitatlowej i jej wynik oraz sytuacj ¢ majatkowsq i
finansowa za okres obgty badaniem w poroéwnaniu z okresem poprzednim

charakteryzuja przedstawione wztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie

2007 r.

2006 r.

1. |Rentownasé majatku (W %)

wynik finansowy nett
suma aktywoy

3,23%

2,78%

2. |Rentownd¢ kapitatu wiasnego (w %)

wynik finansowy netto
kapitat wkasn

6,79%

6,92%

3. |Rentownasé¢ sprzedaty netto (w %)

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedyg

1,53%

1,61%

4. |Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majtek obrotowy* ogétem
zobowrzania krotkoterminowe’

1,53

1,30

5. |Wskaznik ptynnosci finansowe;j - II
majatek obrotowy* ogétem - zapasy
zobowizania krétkoterminowe**

1,03

0,87

6. |Wskaznik ptynnosci finansowe;j - IlI
srodki pienezne i ich ekwiwalnety
zobowizania krétkoterminowe’

0,09

0,13

7. |Szybkas¢ obrotu naleznosci (w dniach)

naleznaosci z tytutu dostaw i ustug *** x 365 dni

przychody netto ze sprzede

81

88

8. |Szybkasé obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowazania z tytutu dostaw i ustug *** x 365 ¢

koszty dziatalnéci operacyjne

71

87

9. |Szybkaé¢ obrotu zapasami (w dniach

zapasy x 365 d
koszty dziatalnéci operacyjne

46

55

10. [Unieruchomienie srodkéw (w %)

aktywa trwate
wartas¢ aktywow

19,79%

22,66%

11.|Stopa zadtzenia (W %)

zobownzania ogétem
wartas¢ aktywow

52,50%

59,88%

12.|Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym (%)

kapitaty wlasne
majtek trwaty

240,05%

177,01%

13.|Wskaznik "ztotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaly state
majatek trwakhy

241,15%

178,47%

*** nalezncsci z tytutu dostaw i ustug na dzi€1.12.2007 roku

*kkk

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug na dzig@1.12.2007 roku

naleznoici krétkoterminowe nie obejmaijpaleznasci z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesicy

zobowhzania krétkoterminowe nie obejmujobowihzan z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesicy
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Graficzne ujgcie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1,2,3/

B,79% 9775
7,00%;
6,00%
5,00%
4,00%;
3,00%;
2,00%;
1,00%
0,00%! .
2007 r. 2006 r.
B Rentowné¢ maptku (w %)
H Rentownd¢ kapitatu wtasnego (w %)
B Rentownd¢ sprzeday netto (w %)
Wskazniki ptynno ci finansowej /pkt. 4,5,6/
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80]
0,604
0,401
0,20
0,00
W \Wskaznik ptynnaici finansowej - |
B Wskanik ptynnaici finansowej - 11
W Wskanik ptynnasci finansowej - 111
Wskazniki obrotowosci /pkt. 7,8,9/
1004
801
601
40
204
0 :
2007 r. 2006 .
W Szybka¢ obrotu nalenosci (w dniach)
H Szybka¢ obrotu zobowizan (w dniach)
M Szybka¢ obrotu zapasami (w dniach)
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Komentarz do zaprezentowanych wielks&ci wskaznikow

Na sytuaci finansows Grupy Kapitalowej na dzie bilansowy wptyrty nastpujace
zjawiska, ktére znajdwj odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych
wskaznikow ekonomicznych:

Dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujcej postanowito o podwgzeniu, w drodze oferty publicznej,
kapitatu podstawowego Spotki do kwoty niezsgej ni 83.100.000 zi, tj. o kwetnie
wieksz; niz 16.564.125 zt. Podwgzenie dokonano w drodze emisji 11.042.750 sztuk
akcji serii C. Kada akcja nowej emisji ma warfé nominalmy 1,50 zt za sztuk
Subskrypcja i sprzedakcji zostata zakéczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku
czego przydzielono 11.042.750 akcji o wadcio 4,50 zt za ake. Wartoi¢
przeprowadzonej subskrypcji i sprzeégaozumiana, jako iloczyn liczby akcji aiych
ofertg i ceny sprzedsy wyniosta 49.692 tys. zl.gczne koszty, ktére zostaly zaliczone
do kosztow emisji wyniosty 7.928 tys. zt. Rejestracja zyniamych w rejestrze KRS, w
ZWigzku z podwgszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji pimicakciji
serii C przez d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy KRS
nasgpita w dniu 5 lipca 2007 r.

W roku 2007 nasgpit wzrost przychodéw netto ze sprzeglaproduktéw, towardw i
materiatdw o kwat 247.596 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu, togest
80%. Jednoczmie koszty dziatalnai operacyjnej wzrosty o 246.375 tys. zt to jest o
80% w stosunku do roku 2006. Napk$z; pozycg kosztéw dzialalneei operacyjnej
stanowity koszty sprzedanych towardw i materialtdbw 336.618 zt oraz koszt
wytworzenia sprzedanych wyrobow 174.848 tys. zi, ktére @6 2@ku stanowity
odpowiednio 171.677 tys. zti 112.696 tys. zi.

W biesgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa wypracowalaarutto na
sprzeday wyrobow, liczon w stosunku do kosztu wytworzenia w wysok&0,97% (w
poprzednim okresie -17,79%) oraz m@brutto na sprzedsg towardw i materiatow,
liczong w stosunku do warkei sprzedanych towar6w i materiatdbw w wys&ios,34%
(w poprzednim okresie 24,25%).

W stosunku do roku ubiegtego suma bilansowa Grupy Kapiggtawiekszylta s¢ o
85.669 tys. zt. Najwkszy przyrost po stronie aktywow zanotowany zostat w pozycj
nalenasci z tytutu dostaw i ustug (wzrost 0 48.918 tys. zhoraz zgfagrost o 23.481
tys. zb). W aktywach trwatych najgkiszym wzrostem charakteryzowata piozycja
nieruchomeci inwestycyjnych, ktéra zekszyta & o 7.137 tys. zt (zmiana
spowodowana przeszacowaniem nieruch@nao wartgci godziwej, co stanowi
zastrzeéenie w opinii). Natomiast po stronie pasywow najegizy przyrost dotyczyt
kapitatlu wtasnego, ktory sie zgkiszyt o 53.629 tys. zt. i byt spowodowany przede
wszystkim now emisj; akcji jednostki dominujacej. W kapitale obcym najistosie
pozycje to zobowkania z tytulu dostaw i ustug, ktore uksztattowaty 8 roku
badanym na poziomie 106.738 tys. zt (72.508 tys. zt w 200&u)rakaz
krétkoterminowe kredyty i ggczki w wysoksri 23.505 tys. zt w 2007 roku (27.559 tys.
zt w 2006 roku).
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Dziatalnas¢ Grupy Kapitatowej finansowana jest w 48% przez kapitat wja&40% w
poprzednim okresie). W strukturze bilansu aktywa trwalana@ivip 20% sumy
bilansowej (23% w poprzednim okresie).

W badanym okresie Grupa Kapitalowa wypracowata zysk 8.$21zt, co wptyaeto na
uksztattowanie gi wskanikéw rentowngci na nasgpujgcym poziomie: rentowro
majgtku wzrosta z 2,78% w 2006 r. do 3,23% w 2007 r., a rentoigrsprzeday netto
spadta z 1,61% w 2006 r. do 1,53% w 2007 r. Natomiast rent@wkapitatu wiasnego
zmniejszyla ginieznacznie z 6,92% w 2006 r. do 6,79% w 2007 r.

Wskanik ptynnaci finansowej | i Il stopnia wzrosty odpowiednio z 1,30 do3lLdsaz
0,87 do 1,03. Natomiast wskaki ptynnaici finansowej Ill stopnia zmniejszytyesk
0,13 w 2006 roku do 0,09 w roku badanym.

Komentarz do moazliwosci kontynuacji  dziatalnosci w  roku
nastepujacym po roku badanym

Wedtug informacji o Grupie Kapitatowej uzyskanych w opar@ przeprowadzone
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, etrtiape o informagj
dodatkow, oswiadczenie Zargdu jednostki dominujcej, jak roéwnie sporadzom
analiz, naszym zdaniem nie stwierdzamy zago dla mazliwosci kontynuowania
przez badanGrupe Kapitatowg dziatalngci w roku nasgpujacym po roku badanym.

Jednake zwracamy uwag ze jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki zadg
"CASE FACTORY" S.A. za rok obrotowy kixzacy sie 31 grudnia 2007 roku zostato
zbadane przez FirgnAudytorsky Centrum Finansowo Kegowe ,MULTIMAN" Sp. z
0. 0. w Pruszkowie, podmiot uprawniony do badania sprawwfidansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych pod numerem 1619. Biegly rewidegtia¥ o nim
opinie z zastrzeeniem dotycacym kontynuacji dziatalnéci oraz z uzupetniagymi
objasnieniami o braku ztgenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
w rejestrze sdowym oraz do ogtoszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydan
niniejszej opinii nie zostaly przedstawione stosowne wahvw kontynuacji dziataln&i
jednostki zalenej jak réwnie dokumenty péwiadczajce ziazenie sprawozda do
rejestru gdowego oraz ogtoszenia w Monitorze Polski B.

Ponadto zwracamy uwagze bilanse w spoétkach zaleych Webtradecenter Sp. z o.o.
oraz IT Commerce Sp. z 0.0. spadzone przez Zardy spotek zalenych wykazug
straty w wysokéci przewyszapcej sung kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz
jedm drug kapitatu zaktadowego, w zwiku z czym Zarady Spotek zobowgzane byt
zgodnie z art. 233 Kodeksu spoétek handlowych niezwlocznieota Walne
Zgromadzenie Wspdlnikow celem poweia uchwat dotyczcych dalszego istnienia
Spoétek. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostate pstadione stosowne uchwaty
o kontynuaciji dziatalnei.
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CZESC E - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fiaaego:
BILANS - AKTYWA

Warto$ci niematerialne 32 130 tys. zt
stanowi 12,16% sumy bilansowe]

Jednostka domingga na dzié 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wéfto
firmy, powstah w wyniku pokczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A.,
zarejestowanego dnia 8 czerwca 2006 roku. Nard2ie12.2007 r. dokonano alokacji
jej sktadowych, spetniagych kryteria wartéci niematerialnych i poddano je testom na
utrak wartasci. Na podstawie spos#plzonego przez niezaleego rzeczoznawc
opracowania "Alokacja nadwki wartosci aportu stanowicego NTT System Sp. z o.0.
ponad warté godzing aktywéw netto ,WARTGCI NIEMATERIALNE” test na
utrak wartasci Spotka przejmujca NTT System S.A." zostaly wyogsnione z kwoty
wartdsci firmy: znak towarowy o warteci 27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o
wartcéci 4.201 tys. zi. Jednocgeie przeprowadzone testy na utrawartcici, jak
réwniez dokonana alokacja, wykazaty zmniejszenie waigieci handlowej o 370 tys.
zt (do kwoty 3.831 tys. z) oraz zidentyfikowanie nadiky wartosci godziwej
wyodrebnionych sktadnikbw z wartei firmy wg wyceny na 31.12.2007 r. nad
wartcécia ustalon w pocatkowym ugciu w wysokdci 510 tys. zt. Zmiany te zwkszy

Szczeg6towe informacje na temat metod wyceny waitgodziwej majtku zostaly
zaprezentowane w badanym skonsolidowanym sprawazéinansowym.

Rzeczowe aktywa trwate 10 554 tys. zt
stanowig 3,99%  sumy bilansowe]

Na wzrost wartéci pozycji bilansowej w stosunku do poprzedniego okresatiist
wplyw miato przeszacowanie wadm aktywow trwatych w postaci gruntéw do
wartadsci godziwe;j.

Zwracamy uwag na fakt, ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowggci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi
zmianami) jednostka domimga w okresie badanym zobawbna byla dokona
inwentaryzacji sSrodkéw trwatych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanywi
informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdaniarfstavego Zargd jednostki
dominupcej podjt dziatania majce na celu przygotowanie i przeprowadzenie spisu z
natury aktywoéw trwatych w 2008 roku.

Szczegodtowe informacje na temat omawianej pozycji zostprezentowane w
badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nieruchomasci inwestycyjne 8 77:tys. Zi
stanowig 3,32%  sumy bilansowe]

W 2007 roku jednostka domimga NTT System S.A. nabyta prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw za kwet 900 tys. zt, na ktérych posadowione ®udynki
siedziby Spéilki oraz magazyn. Zakupione prawo zostato axgftikowane przez
Spoétke, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako nieruch&@nmwestycyjne.
Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z operatem szacunkowym jednostkaind@oa
dokonala przeszacowania waitd godziwej wiw prawa, zwikszapc z tego tytutu
przychody finansowe o kwet5.100 tys. zt, co w decydagy sposéb wplysto na
wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definigf zawart w MSR 40 do nieruchomi
inwestycyjnych nie mmna zaliczy m.in.:

- nieruchoméci zajmowanych przez wigiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchomeci zajmowane przez wiaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére mbjy¢ w przyszigci
traktowane jako nieruchorda inwestycyjne.

Naszym zdaniem powagze grunty nie mieszgzsie w definicji nieruchoméci
inwestycyjnych. Jednostka dokonajich klasyfikacji naruszyta zasady oklene w
MSR nr 40. Uwaamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wéectagodziwej na
dzien 31.12.2007 r. powinny zostadniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, a nie
na wynik finansowy.

Diugoterminowe aktywa finansowe dosipne do 31 tys. zt
sprzedazy
stanowia  0,01% aktywow

Zarzad Grupy Kapitatowej postanowit nie obejmowakonsolidacy udziatow w
jednostce UAB NTT SYSTEM BALTIJA. Spotka charakteryzuje siastpujacymi
wielkosciami: suma bilansowa na dzie1 grudnia 2007 roku wynosita 1.686 tys. zi,
wartas¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 rok H@r8dnia
2007 roku wynosita 2.553 tys. zi.

Zapasy w kwocie 69 282 tys. zi
stanowia 26,22% sumy bilansowej

Na warta@¢ zapasow ogotem skladagic materialty o wartéci 1.717 tys. zt, produkty
gotowe o wartéci 6.009 tys. zi, towary o wartgi 61.553 tys. zi, zaliczki na dostawy o
wartasci 3 tys. zt.

Zarad Grupy Kapitatowej potwierdzit w swoim swiadczeniu, ze nie istnieg
przestanki wskazgpe na utrag wartcsci uzytkowej zapasOw znajdagych sk w
magazynach Grupy Kapitalowej. W okresie g@hm sprawozdaniem finansowym
Grupa Kapitatowa dokonywata odpiséw aktualgmyjch wartdci zapaséw, na dzie
31.12.2007 roku warsé odpiséw wyniosta 1.000 tys. zi.
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BILANS - PASYWA
Kapitat wkasny 125 508 tys. zi
stanowi  47,50% sumy bilansowej
Pozycg bilansowy ksztattuj:

Kapitat podstawowy 83 100 tys. 3t
Kapitat zapasowy ze sprzega akcji wilasnych 25201 tys. 3t
Pozostaly kapitat zapasowy 5108 tys. 3t
Kapitaly rezerwowe z aktualizacji wyceny 2442 tys.
Niepodzielony wynik finansowy 881 tys. 4t
Wynik finansowy roku obrotowego 8 521 tys. 3t

Szczegodtowe zmiany w kapitale wkasnym Grupy Kapitatowejokur badanym zostaty
przedstawione w dodatkowych informacjach i dbjeniach, kdacych integrala
czeScia sporadzanego przez Grgp Kapitatows skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujcej postanowito o0 podwiszeniu, w drodze oferty publicznej,
kapitalu podstawowego Spétki do kwoty nie #szej niz 83.100.000 zt, tj. o kwat nie
wieksz niz 16.564.125 zt. Podwiszenie dokonano w drodze emisji 11.042.750 sztuk
akcji serii C. Kada akcja nowej emisji ma wagé nominal, 1,50 zt za sztuk
Subskrypcja i sprzedaakcji zostata zakiczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku
czego przydzielono 11.042.750 akcji o wddb 4,50 zt za akg. Wartaé¢
przeprowadzonej subskrypcji i sprzeglaozumiana, jako iloczyn liczby akcji oftiych
oferta i ceny sprzeday wyniosta 49.692 tys. zt. &czne koszty, ktére zostaly zaliczone
do kosztow emisji wyniosty 7.928 tys. zt. Rejestracja zrgidanych w rejestrze KRS,
w zwiazku z podwyrszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji puiokgj
akcji serii C przez & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS
nastpita w dniu 5 lipca 2007 r.

Zobowigzania krotkoterminowe 138 128 tys. zt
stanowia  52,28% sumy bilansowej

Na kwot wykazam w bilansie skiadaj si¢ gtownie krotkoterminowe kredyty i
pozyczki w kwocie 23.505 tys. zt (w poprzednim roku obrotowym559 tys. zt), oraz
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 106.738 tys. zt (w p&gizim roku
obrotowym 72.508 tys. z).

Szczegotowe informacje na temat zapiietych kredytéw zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objaieniach, ldacych integral czescia sporadzanego
przez Grup Kapitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25



Raport uzupetniagcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansow€gupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2007

E.lll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Szczegodtowe informacje na temat poszczego6lnych pozyciiuaku zyskéw i start zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i éhijaniach, lkedacych integrala czescia
sporadzanego przez Gregpg<apitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmy

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanegoawéshia zmian w kapitale
wilasnym" stwierdza sizmiare kapitatdéw wlkasnych — wzrost o kveo53.882tys. zt.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym pstwidiowo powiazane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow itstraz dokumentagjkonsolidacyja.

Skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowamagiounku przeptywdw piegitnych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, stwierdzazsiiarg stanusrodkéw
pienigznych — zmniejszenie o kweoR.114 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek przeptywow piemych jest prawidiowo powgzany ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow itstraz dokumentagjkonsolidacyja.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roktaty
zakaczony 31 grudnia 2007 roku zostaly spgizone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (politgk rachunkowéci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkoww, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavécto
Finansowej oraz zwkzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmizeh
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tydarlardach — stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,
a takee zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 jofziernika
2005 roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych.
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Ocena przediaonego sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Sprawozdanie Zasglu Jednostki Dominagej z dzialalnéci Grupy Kapitatowej

uwzglkdnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, oydid mowa w art. 49 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowéei oraz wymagane przepisami Rozpaazenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji kigcych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wggiowych. Informacje finansowe w nim
zawarte g zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawoidaéinansowym.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sgdamia finansowego Grupy
Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. z siedzibw Warszawie sporizonego na dzie 31
grudnia 2007 roku zostata wydana opinia zagga@ami, w ktdrych wskazdliny iz:

W 2007 roku jednostka domimga NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw za kwet900 tys. zt, na ktdrych posadowione budynki siedziby
Spoltki oraz magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfdmevprzez Spolk w zwiazku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchéohdnwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym jednostka domaauglokonata przeszacowania wadio
godziwej w/w prawa, zwikszajc z tego tytutu przychody finansowe o kwgds.100 tys. zi,
co w decydujcy sposéb wplyglo na wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definigj zawary w MSR 40 do nieruchonii
inwestycyjnych nie mina zalicz¢ m.in.:

- nieruchoméci zajmowanych przez wggiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchoméci zajmowane przez wiaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére mdjy¢ w przyszigci
traktowane jako nieruchorba inwestycyjne.

Naszym zdaniem powsgze grunty nie mieszgz sig w definicji nieruchoméci
inwestycyjnych. Jednostka dokonaijich klasyfikacji naruszyta zasady oklene w MSR nr
40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wégt@odziwej na dzig 31.12.2007
r. powinny zosté odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, amaewynik finansowy.

Dodatkowo w objgnieniach do opinii wskazaliny, iz:

a) Jednostka dominaga na dzié 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wétiirmy,
powstay w wyniku polaczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A., zarejestogeane
dnia 8 czerwca 2006 roku. Na dgie31.12.2007 r. dokonano alokacji jej skladowych,
spetniagcych kryteria wartéci niematerialnych i poddano je testom na utrafartcsci. Na
podstawie spomizonego przez niezaleego rzeczoznawc opracowania “"Alokacja
nadwyzki wartosci aportu stanowicego NTT System Sp. z 0.0. ponad waét@odzing
aktywéw netto ,WARTGCI NIEMATERIALNE” test na utra¢ wartdici Spotka
przejmupca NTT System S.A." zostaty wyoglinione z kwoty wartéci firmy: znak
towarowy o wartéci 27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o wddio4.201 tys. zi.
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Jednoczénie przeprowadzone testy na utrawartcsci, jak réwniez dokonana alokacja,
wykazaly zmniejszenie wartoi sieci handlowej o 370 tys. zt (do kwoty 3.831 tys. zt) oraz
zidentyfikowanie nadwski wartosci godziwej wyodebnionych sktadnikow z wartai firmy

wg wyceny na 31.12.2007 r. nad waite ustalon w poczitkowym ujciu w wysokdci
510 tys. zt. Zmiany te zwkszyly wynik biezacego roku odczra kwote 140 tys. zt.

b) Dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujcej postanowito o podwiszeniu, w drodze oferty publicznej, kapitatu
podstawowego Spotki do kwoty nie wyzej niz 83.100.000 zi, tj. o kwat nie wieksz niz
16.564.125 zt. Podwiszenie dokonano w drodze emisji 11.042.750 sztuk akcji €&ri
Kazda akcja nowej emisji ma waé nominalry 1,50 zt za sztuik Subskrypcija i sprzeda
akcji zostata zakaczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku czego przydzielono
11.042.750 akcji o wartei 4,50 zt za akej. Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji i
sprzeday rozumiana, jako iloczyn liczby akcji oftiych oferty i ceny sprzeday wyniosta
49.692 tys. zt. hczne koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji wglyi 7.928 tys.
zt. Rejestracja zmiany danych w rejestrze KRS, wazkil z podwyszeniem kapitatu
zaktadowego Spoitki w drodze emisji publicznej akcji seripzez $d Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS ngsta w dniu 5 lipca 2007 r.

c) Uchwah 2z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Jednostki Dajpie;
postanowito, z pocawszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie fineaso
jednostki dominujcej, sporadzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako
Migdzynarodowe Standardy Rachunkawio Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finasowej oraz zwzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celéw zapewnienia
poréwnywalndci danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 200 Bpdtka
dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego wéctdirmy na faczma kwote 786 tys. zi, co
zostato zaprezentowane w niepodzielonym wynikurfgoavym.

d) Na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrige1994 r. o rachunkowéci (Dz.

U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdiejszymi zmianami) jednostka domimgp w okresie
badanym zobowizana byta dokona inwentaryzaciji srodkow trwatych. Zgodnie z
informacjami zaprezentowanymi w informacji dodatkowejjddnostkowego sprawozdania
finansowego Zard jednostki dominujcej podpt dziatania majce na celu przygotowanie i
przeprowadzenie spisu z natury aktywow trwatychO9&roku.

e) Przy sporadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ald@1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ZadzGrupy Kapitalowe] postanowit uwzgdni¢c dane

finansowe Spotki CASE FACTORY S.A., ktéra jest jednastialezna od NTT SYSTEM

S.A. od 2006 roku.
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f) Przy sporadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @agwnawczy
od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Zd@rupy Kapitatowej postanowit nie
uwzgkdni¢ danych finansowych Spétki CASE FACTORY S.A., ktéra jestrjestk zalezng
porzez udziat jednostki dominujacej NTT SYSTEM S.A. w jedtte zalenej
WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. Zagd Grupy Kapitatowej uznatzize wzgkdu na mad
istotnc¢ nie ujawnienie tych danych nie zaktéci poréwnywalciookreséw opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres tigyapd 01 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku.

g) Zarad Grupy Kapitatowej postanowit nie obejmogkonsolidacy udziatdbw w jednostce
UAB NTT SYSTEM BALTIJA. Spétka charakteryzuje esinastpujacymi wielkosciami:
suma bilansowa na d#ie81 grudnia 2007 roku wynosita 1.686 tys. zt, watt@rzychodow
operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 rok do 31 grudrid@ 26ku wynosita 2.553 tys.
zt.

h) Sprawozdania finansowe za rok obrotowya&mcy si 31 grudnia 2007 roku jednostek
NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z o. 0., WEBTRADECENTER Sp. z o0.0., oraz IT
COMMERCE Sp. z 0.0. obje konsolidacj nie zostaly poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Spotki te charakteryaupie na dzié 31 grudnia 2007 roku nagiujacymi
wielkosciami:

1) NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. 0. - suma bilansowa na dzi81 grudnia 2007 roku
wynosita 3.903 tys. zt, warté przychodbéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wynosita 1.924 tys. zt. Udziat aktywviednostki zalenej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania kdeksolidacyjnych) wynosi
1,42%, natomiast udziat przychodéw jednostki zakj w przychodach jednostki
dominupcej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wyirh84%.

2) WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. - suma bilansowa na fz84 grudnia 2007 roku
wynosita 380 tys. zi, wart@ przychoddw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wynosita 951 tys. zt. Udziatl aktywéednostki zalenej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania kdeksolidacyjnych) wynosi
0,14%, natomiast udziat przychoddéw jednostki zakj w przychodach jednostki
dominupcej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wyiriyd7%.

3) IT COMMERCE Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dz3d grudnia 2007 roku wynosita 181
tys. zi, warté¢ przychoddw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2007 rok8ldgrudnia
2007 roku wynosita 555 tys. zt. Udziat aktywéw jednostki ealej w aktywach
sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt kodaojijnych) wynosi 0,07%,
natomiast udziat przychodéw jednostki zalej w przychodach jednostki dominggj (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,10%.
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i) Jednostkowe sprawozdanie finansowe spoitki zadg "CASE FACTORY" S.A. za rok
obrotowy kaczacy sie 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane przez Eiwudytorsk
Centrum Finansowo Kegowe ,MULTIMAN" Sp. z o. 0. w Pruszkowie, podmiot
uprawniony do badania sprawozd@nansowych wpisany na lisppodmiotéw uprawnionych
pod numerem 1619. Biegly rewident wydat o nim opird zastrzeeniem dotyczacym
kontynuacji dziatalnéci oraz z uzupetniacymi objanieniami o braku zigenia sprawozda
finansowy za poprzedni rok obrotowy w rejestrag@wym oraz do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaty gdstawione stosowne uchwaty o
kontynuacji dziatalnéci jednostki zalenej jak rowniez dokumenty péwiadczajce ztazenie
sprawozda do rejestru gdowego oraz ogtoszenia w Monitorze Polski B.

j) Bilanse w spotkach zaimych Webtradecenter Sp. z 0.0. oraz IT Commerce Sp. z o0.0.
sporadzone przez Zaegy spotek zalenych wykazug straty w wysokéci przewyzszapcej
sune kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jediruga kapitatu zaktadowego, w
zwiazku z czym Zarzdy Spétek zobowizane byt zgodnie z art. 233 Kodeksu spotek
handlowych niezwlocznie zwataWalne Zgromadzenie Wspoélnikdw celem powcia
uchwat dotyczcych dalszego istnienia Spétek. Do dnia wydania niniejspéjii nie zostate
przedstawione stosowne uchwaly o kontynuacji dzriatai.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. Opinie sktadajca sie z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 7,
2. Raport zawierajcy sk na stronach od 8 do 30 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez biegtego rewidenta.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na ligppodmiotéw uprawnionych do badania sprawoztiaansowych pod numerem 101

Matgorzata Wojnowska Matgorzata Wojnowska

Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 102564
Cztonek Zarzdu
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0.

Gdaisk, dnia 13 sierpnia 2008 r.
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