OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzgdzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A.
zsiedzibg w miejscowosci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego NTT System S.A. (zwanej dalej "Spoétka"),
na ktére sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywdéw i pasywow zamyka sie suma

272 410 tys. zt

2. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci

2 113 tys. zt

3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote

471 tys. zt

4. rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote

-13 308 tys. zt

5. noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad NTT System S.A. Zarzad oraz
Cztonkowie Organu Nadzorujgcego Jednostke (przez ktory rozumie sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) - Rade Nadzorczg, a w przypadku, gdy nie
zostata powotana, Zgromadzenie Wspdinikow lub Wtasciciela) sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w niniejszej
ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).
* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

* miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133.),

d) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki.

Jednoczesnie chcemy zwrdci¢ uwage, ze w dniu 11 lutego 2014 roku, na podstawie postanowienia o wszczeciu
kontroli z dnia 12 lipca 2011 roku, Spdtka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie wskazujgca na nieprawidtowosci w rozliczeniu podatku od towardéw i ustug za miesigc grudzien
2008 roku i tym samym zalegtos¢ podatkowa z tego tytutu. W dniu 25 lutego 2014 roku Spétka wniosta
odwotanie od powyzszej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej, podwazajac catkowicie jej zasadnos¢.

Przeprowadzona przez Zarzad Spoétki oraz jej doradcow analiza prawno-podatkowa tej sprawy, jak i
zgromadzone materialy dowodowe majgce Swiadczy¢ na korzys¢ Spoétki, wskazujg na brak istotnego ryzyka
negatywnego wptywu na sprawozdanie finansowe decyzji podjetej przez Dyrektora lzby Skarbowej. Wobec
czego Zarzad Spotki nie uwzglednit w sprawozdaniu finansowym negatywnych skutkdw wydanej decyzji.

Na dzier wydania opinii Spétka nie otrzymata decyzji Dyrektora Izby Skarbowej podtrzymujacej lub uchylajacej
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w opisywanej powyzej sprawie. Nie mozemy zatem
jednoznacznie okresdli¢ sposobu i skutkow toczgcego sie postepowania oraz czasu w jakim to nastapi.

W sytuacji niekorzystnego dla Spoétki zakoriczenia sprawy, kapitat wtasny zostanie obcigzony kwotg zalegtosci
podatkowej w wysokosci 2.504 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki od dnia powstania tej zalegtosci oraz o
koszty egzekucji.

Spoétka zamiescita opis zaistniatych okolicznosci, prezentujgc je w nocie nr 50 Zdarzenia po dacie bilansu
informacji dodatkowej.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Cztonek Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Gdansk, dnia 21 marca 2014 r.



Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System S.A. za rok obrotowy 2013

RAPORT

UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES

od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

NTT System S.A.

z siedzibg w miejscowosci Zakret



Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System S.A. za rok obrotowy 2013

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1.

4.1.

Nazwa badanej jednostki i adres

NTT System S.A.
w miejscowosci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.

Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnosci

Spétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Anng Nizyriskg w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w
Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18 w dniu 29 czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawska w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28
pazdziernika 2004 roku pod numerem KRS 0000220535.

Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 marca 2014 roku.

Witadze Spétki

Witadzami Spoéfki sa:
* Walne Zgromadzenie
* Rada Nadzorcza,

* Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byt nastepujacy:
* Przewodniczacy Rady Przemystaw Pawet Fabis
* Wiceprzewodniczacy Rady Davinder Singh Loomba
* Cztonek Rady Andrzej Rymuza
*  Sekretarz Rady Grzegorz Kurek
* Cztonek Rady Janusz Zygmunt Cieslak

Zarzad Spétki jest wieloosobowy
W sktad Zarzadu Spoétki wehodza:

* Prezes Zarzadu Tadeusz Kurek

* Wiceprezes Zarzadu Jacek Kozubowski

* Wiceprezes Zarzadu Witold Markiewicz
* Cztonek Zarzadu Krzysztof Porebski

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni s3: tgcznie dwdch cztonkéw Zarzadu,
lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.

Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petni Pan Arkadiusz Garwofa.

Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy wynosi 83 100 000 zt i dzieli sie na 55 400 000 akcji zwyktych, kazda o wartosci
nominalnej 1,50 ztotych.
Emisje akcji wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2013

Seria Akgji llos¢ akcji Wartosé w zt
seria A - akcje zwykte 347 900 521 850,00
seria B - akcje zwykte 44 009 350 66 014 025,00
seria C - akcje zwykfe 11042 750 16 564 125,00

Suma 55 400 000 83 100 000,00

Akcje nie sg uprzywilejowane.
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Zmiany wysokosci kapitatu, jakie nastgpity w badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii.

Do dnia wydania opinii Zarzad Spoétki nie podjat decyzji w zakresie rekomendacji co do podziatu wyniku
netto za okres sprawozdawczy.

Jednostki powigzane z badang Jednostka na dzien bilansowy:

- UAB NTT System Baltija Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, Litwa;

- NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zakret, Polska;

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, Polska;

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Polska;

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony
Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Przedmiot dziatalnosci Spétki
Zgodnie z wpisem do rejestru sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
* 18,12,Z, pozostate drukowanie,
* 18,20,Z, reprodukcja zapisanych nosnikow informaciji,
* 26,11,Z, produkcja elementéw elektronicznych,
* 26,20,Z, produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,
* 26,30,Z, produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,
* 26,40,Z, produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,
* 26,51,Z, produkcja instrumentéw i przyrzagddéw pomiarowych, kontrolnych nawigacyjnych,
* 26,80,Z, produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informacji,
* 28,23,Z, produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzadzen
peryferyjnych,
* 33,12,Z, naprawa i konserwacja maszyn,
* 33,13,Z, naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych,
* 33,20,Z, instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
* 46,19,Z, dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardow rdéznego rodzaju,

Przedmiotem dziatalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i dystrybucja sprzetu
komputerowego.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzjg Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, z dnia 1 grudnia 2004 roku Spotka NTT System
S.A. otrzymata numer identyfikacyjny:

NIP 113-25-18-415
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 10 listopada 2004 roku:

15854360

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajgcy rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. zostato zbadane przez Rewit Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany wyrazajace sie:
- suma bilansowg po stronie aktywow i pasywow 246.387 tys. zt

- zyskiem netto 2.391 tys. zt

zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NTT System S.A. nr 4 z dnia 29 kwietnia
2013 roku.
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Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie NTT System S.A. uchwatg nr 5 z dnia 29 kwietnia 2013 postanowito
przeznaczy¢ zysk netto na wyptate dywidendy w kwocie 1 641 726,18 (0,03 zt na akcje) oraz na pokrycie
straty z lat ubiegtych stanowigcej niepodzielony wynik finansowy.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:
* Urzedu Skarbowego w Radomiu dnia 10 maja 2013 roku

* Sadu Rejonowego w Warszawie dnia 15 maja 2013 roku

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudzien 2013:

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki, w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzn. zmian.),

-uchwatg nr 1/06/06/2013 z dnia 6 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza na podstawie paragrafu 13 pkt 2 lit. s)
regulaminu Rady Nadzorczej dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2013, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci.
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 6/B/2013 zawarta w dniu 7 czerwca 2013 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnos$é danych

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym i prawidtowym ujeciu w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych badanego okresu, ujawnieniu
zobowigzan warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym wystgpieniu do dnia zakonczenia badania
zdarzen, wptywajgcych w sposdb istotny na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za
badany rok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita nam wszelkie zgdane przez nas
dokumenty, a pracownicy Spétki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania finansowego,
wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI | OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI
ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2013 roku
wynikajg z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:
- prawidtowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnosé prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

- ochrona dokumentac;ji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci mozna ogdlnie uznaé za prawidtowy. Nie
byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera
nie budzg zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentac;ji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan finansowych jest
prowadzona w sposdb wtasciwy.

B.Il. INWENTARYZACIA

W okresie objetym badaniem Spétka przeprowadzita nastepujgce inwentaryzacje:
* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2013:

- towardéw handlowych, - wyrobéw gotowych, - gotéwki w kasie,
*w drodze uzyskania potwierdzen wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2013 r. rozrachunkéw z
odbiorcami,

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankéw wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2013:
- srodkéw pienieznych w banku, - kredytéw,
Obserwowalismy inwentaryzacje towardw i wyrobow gotowych w dniu 2 stycznia 2014 r.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang w ustawie o
rachunkowosci.

B. lll. KONTROLE ZEWNETRZNE

W dniu 11 lutego 2014 roku, na podstawie postanowienia o wszczeciu kontroli z dnia 12 lipca 2011 roku,
Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wskazujgcg na
nieprawidtowosci w rozliczeniu podatku od towardw i ustug za miesigc grudzien 2008 roku i tym samym
zalegto$¢ podatkowg z tego tytutu. W dniu 25 lutego 2014 roku Spétka wniosta odwotanie od powyzszej
decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej, podwazajac catkowicie jej zasadnos¢.
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Przeprowadzona przez Zarzad Spoétki oraz jej doradcéw analiza prawno-podatkowa tej sprawy, jak i
zgromadzone materiaty dowodowe majace Swiadczyé na korzys¢ Spoétki, wskazujg na brak istotnego ryzyka
negatywnego wptywu na sprawozdanie finansowe decyzji podjetej przez Dyrektora Izby Skarbowej. Wobec
czego Zarzad Spotki nie uwzglednit w sprawozdaniu finansowym negatywnych skutkéw wydanej decyzji.

Na dzien wydania opinii Spdétka nie otrzymata decyzji Dyrektora lzby Skarbowej podtrzymujgcej lub
uchylajgcej decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w opisywanej powyzej sprawie. Nie mozemy
zatem jednoznacznie okresli¢ sposobu i skutkdw toczgcego sie postepowania oraz czasu w jakim to nastgpi.

W sytuacji niekorzystnego dla Spétki zakonczenia sprawy, kapitat wtasny zostanie obcigzony kwotg zalegtosci
podatkowej w wysokosci 2.504 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki od dnia powstania tej zalegtosci oraz o
koszty egzekucji.

Spoétka zamiescita opis zaistniatych okolicznosci, prezentujgc je w nocie nr 50 Zdarzenia po dacie bilansu
informacji dodatkowe;j.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACII FINANSOWEJ ORAZ GtOWNE WSKAZNIKI

EKONOMICZNE

C. | DANE FINANSOWE

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

w tys. zt struktura w tys. zt struktura

Aktywa trwate 65 710 24,12% 65 392 26,54%
- rzeczowe aktywa trwate 21721 7,97% 22 098 8,97%
- nieruchomosci inwestycyjne 3215 1,18% 3172 1,29%
- pozostate aktywa niefinansowe 31583 11,59% 31601 12,83%
- inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 604 2,42% 6573 2,67%
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 2587 0,95% 1948 0,79%
Aktywa obrotowe ( w tym) 206 700 75,88% 180 995 73,46%
- zapasy 56 352 20,69% 53673 21,78%
- naltlazn?s.u z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 178 863 47.30% 94 701 38,44%
naleznosci
- biezgce aktywa podatkowe 151 0,06% 0 0,00%
- pozostate aktywa 7 666 2,81% 5645 2,29%
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 668 5,02% 26 976 10,95%
SUMA AKTYWOW 272 410 100,00% 246 387 100,00%
Kapitat (fundusz) wiasny 123 992 45,52% 123 521 50,13%
- kapitat podstawowy 83100 30,51% 83100 33,73%
- kapitat zapasowy 33526 12,31% 33526 13,61%
- kapitat rezerwowy 10 158 3,73% 10 158 4,12%
- zyski zatrzymane 2113 0,78% 2391 0,97%
- niepodzielony wynik finansowy -4 905 -1,80% -5 654 -2,29%
Zobowiazania dtugoterminowe 3270 1,20% 3389 1,38%
- rezerwa na podatek odroczony 3161 1,16% 3280 1,33%
- rezerwy dtugoterminowe 109 0,04% 109 0,04%
Zobowigzania krotkoterminowe 145 148 53,28% 119 477 48,49%
- zobowi ia z tytutu dostaw i ust tat

z0 OYVqua!’Ha z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 83 338 30,59% 87 702 35,60%
zobowigzania
- krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 39 740 14,59% 25261 10,25%
- pozostate zobowigzania finansowe 180 0,07% 226 0,09%
- biezgce zobowigzania podatkowe 0 0,00% 345 0,14%
- rezerwy krétkoterminowe 9282 3,41% 4 659 1,89%
- Przychody przysztych okreséw i pozostate rozliczenia 12 608 4,63% 1284 0,52%
miedzyokresowe
Zobowigzania razem 148 418 54,48% 122 866 49,87%
SUMA PASYWOW 272 410 46,72% 246 387 51,51%
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01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Przych'od’y netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 697 501 100,00% 657 028 100,00%
materiatow
-w tym przychdd ze sprzedazy produktéw 150 388 21,56% 74 279 11,31%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
v sp yene 659 180 94,49%| 614563 93,54%
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 38411 5,51% 42 465 6,46%
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 6 392 0,92% 4188 0,64%
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 2 687 0,39% 3842 0,58%
DZIALALNOSC ZANIECHANA (] 0,00% 0 0,00%
Podatek dochodowy 574 0,08% 1451 0,22%
ZYSK NETTO 2113 0,30% 2391 0,36%
WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE 2013 2012
- o
1. Rent.om'lnosc majatku (w %) , 0,78 0,97
wynik finansowy netto : suma aktywoéw
2. Rentownosc kapitatu wiasnego (w %) 170 194
wynik finansowy netto : kapitat wtasny ’ ’
3. Rentownosc sprzedazy netto (w %)
e . 0,30 0,36
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ptynnosci finansowej - | 168 159
majgtek obrotowy x ogétem: zobowigzania krétkoterminowe** ’ ’
5. Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
. . . . . . 1,22 1,12
majatek obrotowy ogdtem - zapasy : zobowigzania krotkoterminowe**
.. o
6. Stopa zadtuzenia (w %) 45,25 46,08

zobowigzania ogétem*** : wartos¢ aktywow
naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
zobowigzania krétkoterminowe nie obejmujg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

zobowigzania ogétem nie obejmujg rezerw i rozliczert miedzyokresowych
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C.Il. OGOLNA SYTUACIA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje finansowg Spétki na dzien bilansowy wptynety nastepujgce zjawiska, ktére znajdujg odzwierciedlenie
w istotnych zmianach podstawowych wskaznikéw ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w badanym okresie wyniosty 697.591 tys. zt i w
poréwnaniu z poprzednim okresem zwiekszyty sie 0 40.563 tys. zt, tj. 0 6,17%.

Struktura przychoddw w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta znaczgcej zmianie.

Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow wyniost w badanym okresie 659.180 tys. zt i stanowit
94,49% wartosci przychoddw ze sprzedazy (w poprzednim okresie 93,54%). Porownujgc wartosci z poprzedniego
okresu koszty te wzrosty w roku badanym o 44.617 tys. zt., tj. 0 7,26%.

Koszt sprzedazy wyniosty w badanym okresie 24.533 tys. zt i stanowity 3,52% wartosci przychoddw ze sprzedazy
(w poprzednim okresie 4,41%). Poréwnujqgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te zmniejszyty sie w roku
badanym o 4.437 tys. zt., tj. 0 15,32%.

Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty w badanym okresie 4.537 tys. zt i stanowity 0,65% wartosci przychodow ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 0,66%). Porownujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te wzrosty w roku
badanym o 207 tys. zt., tj. 0 4,78%.

W badanym okresie Spétka wypracowata zysk netto na poziomie 2.113 tys. zt, co w porédwnaniu okresem
poprzednim oznacza spadek o 11,63%. Fakt ten wptyngt na pogorszenie wskaznikdw rentownosci majgtku z
0,97% w ubiegtym roku do 0,78%, sprzedazy netto z 0,36% do 0,30%, jak rowniez kapitatu wfasnego z 1,94% do
1,70%.

Suma bilansowa na ostatni dzieri badanego okresu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zwiekszyta sie 0 26.023 tys.
zt, ksztattujgc sie na poziomie 272.410 tys. zt. W strukturze aktywdw obserwujemy w poréwnaniu z okresem
poprzednim spadek rzeczowych aktywow trwatych o 377 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie wartosci zapaséw o
2.679 tys. zt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych 34.162 tys. zt.

Struktura pasywow natomiast wykazuje na zmniejszony udziat kapitatu wtasnego jako Zrédta finansowania
dziatalnosci gospodarczej i zmienita sie gtdwnie w wyniku wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o 25.671 tys.
zt.

W badanym okresie zwiekszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegty wskazniki ptynnosci finansowe;.
WskaZnik ptynnosci finansowej | stopnia wzrést z poziomu 1,59 do poziomu 1,68, natomiast wskaznik ptynnosci Il
stopnia wzrost z 1,12 w okresie poprzednim do 1,22 w okresie badanym.

Celem badania nie byto przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dziatalnosci i osigganych wskaznikow.
Szczegofowa interpretacja wskaznikow wymaga pogtebionej analizy dziatalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazat, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres niekrétszy niz 12
miesiecy od ostatniego dnia roku obrotowego i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach, a takie w sprawozdaniu z
dziatalnosci jednostki, jak réwniez na podstawie oswiadczenia kierownika jednostki potwierdzajg zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia roku
obrotowego i, ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten
podmiot.
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CZESC D - INFORMACIJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

D.l.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 65 710 tys. zt
stanowig 24,12% sumy bilansowej

Na wartos¢ aktywow trwatych sktadajg sie gtownie rzeczowe aktywa trwate i pozostate aktywa
niefinansowe. Ze wzgledu na istotny udziat w sumie bilansowej ponizej prezentujemy szczegoétowe
omdwienie wybranych pozycji.

Pozostate aktywa niefinansowe 31583 tys. zt
stanowig 11,59% sumy bilansowej

Na pozycje pozostatych aktywéw finansowych skfada sie sie¢ dystrybucyjna w kwocie 27.375 tys. zt oraz
znak towarowy w kwocie 4.200 tys. zt.

Na dzied 31 grudnia 2013 roku Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci posiadanych sktadnikéw
aktywoéw niematerialnych, na podstawie ktérego stwierdzono, ze posiadane aktywa nie utracity wartosci.

W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wykazane zostaty szczegétowe zmiany stanu
pozostatych aktywéw finansowych.

Nieruchomosci inwestycyjne 3 215 tys. zt
stanowig 1,18% sumy bilansowej

W pozycji nieruchomosci inwestycyjne Spétka prezentuje wartos¢ gruntdw w miejscowosci Bielsko Biata,
ktore w ocenie Spotki zostaty nabyte w celach inwestycyjnych.

Posiadane przez Spotke grunty zostaty przeszacowane do wartosci godziwej.

Noty dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego opisujg zmiany inwestycji
dtugoterminowych w trakcie roku obrotowego.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 604 tys. zt
stanowig 2,42% sumy bilansowej

Na wartos¢ pozycji sktadajg sie udziaty w spdtce zaleznej Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. w
kwocie 6.511 tys. zt oraz udziaty w spotce zaleznej Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. w kwocie 92 tys. zt.

Wartos$¢ pozycji bilansowej ulegta zwiekszeniu o kwote 31 tys. zt na skutek wyceny udziatéw metodg praw
wtasnosci.

Aktywa obrotowe o wartosci 206 700 tys. zt
stanowig 75,88% sumy bilansowej

Pozycjami, ktére majg istotny wptyw na wielkos¢ majgtku obrotowego s3g zapasy i naleznosci
krétkoterminowe.

Zapasy w kwocie 56 352 tys. zt
stanowig 20,69% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapasow ogodtem sktadajg sie produkty gotowe i towary. Zarzad Spétki potwierdzit w swoim
oswiadczeniu, ze poza zapasami objetymi odpisem aktualizujgcym, nie istniejg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci uzytkowej zapaséw znajdujacych sie w magazynach Spétki. tgczna wartosé¢ odpiséw
aktualizujgcych na dzien bilansowy wynosi: dla towaréw 3.009 tys. zt oraz dla wyrobéw gotowych 382 tys.
zt. Odpisy zostaty utworzone w zwigzku z dtugotrwatym okresem zalegania.

Na zapasach wyrobdéw gotowych i towaréw ustanowiono zastawy rejestrowe w kwocie 35.000 tys. zt,
zgodnie z umowami kredytowymi.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 128 863 tys. zt

stanowiag 47,30% sumy bilansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w catos$ci dotyczg naleznosci o terminie ptatnosci do 12 miesiecy.

Na wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie
372 tys. zt (w poprzednim okresie 614 tys. zt) oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 121.052
tys. zt (w poprzednim okresie 88.184 tys. zt).

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej tg pozycje bilansu.

W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.

Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.277 tys. zf,
ktore zdaniem Zarzgdu Spétki, zapewnig pokrycie ryzyka niesciggalnosci naleznosci uznanych za zagrozone.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 123 992 tys. zt
stanowi 45,52% sumy bilansowej

Szczegdtowe zmiany w kapitale wtasnym Spotki w roku badanym zostaty przedstawione w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym, bedgcym integralng czescig sporzadzanego przez Spotke sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania kréotkoterminowe w kwocie 145 148 tys. zt
stanowig 53,28% sumy bilansowej
Kredyty i pozyczki w kwocie 39 740 tys. zt
stanowig 14,59% sumy bilansowej

Na kwote wykazang w bilansie sktadajg sie zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz pozyczek w
czesci przypadajacej do sptaty w ciggu kolejnych 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym.

Wzrost salda zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek w stosunku do roku ubiegtego o
14.479 tys. zt wynikat gtdwnie ze zwiekszonej kwoty wykorzystania kredytéw w rachunkach biezgcych.

Szczegdtowe zestawienie zabezpieczernn ustanowionych na powyiszych kredytach i pozyczkach zostato
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, stanowigcych integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 83 338 tys. zt
stanowig 30,59% sumy bilansowej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walucie
obcej, zostaty prawidtowo wycenione na dzien bilansowy i stanowity kwote 34.873 tys. zt (w poprzednim
okresie 41.623 tys. zt).

W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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D.lll. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHODY | KOSZTY

Ponizej omdéwiono te pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, ktore miaty decydujgcy wptyw na wynik
finansowy.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 697 591 tys. zt

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 697.591 tys.
zt, i byty one wyzsze 0 40.563 tys. zt (wzrost 0 6,17%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody te obejmuja
przede wszystkim przychody z dystrybucji sprzetu komputerowego pochodzenia zewnetrznego, a takze
podzespotdw i akcesoridw w kwocie 547.203 tys. zt (w poprzednim okresie 582.749 tys. zt) oraz ze sprzedazy
sprzetu komputerowego wtasnej produkcji w kwocie 145.802 tys. zt (w poprzednim okresie 69.011 tys. zt).

Szczegdtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych informacjach i objasnieniach
sporzadzonych przez jednostke, stanowigcych integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Koszt wtasny sprzedazy 659 180 tys. zt
W okresie badanym nastgpit wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 44.617 tys. zi, tj. 0 7,26% co spowodowane byto
zwiekszeniem wartosci wolumenu sprzedazy.

W roku obrotowym nastgpit wzrost - w stosunku do roku poprzedniego - marzy na sprzedazy towarow, ktora
wyniosta 6,12%, przy czym marza za poprzedni rok obrotowy wynosita 5,38%. Marza na sprzedazy liczona jest w
stosunku do wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

Podatek dochodowy 574 tys. zt
Podatek dochodowy za 2013 rok wynidst 1.332 tys. zt. Nadptata podatku wyniosta 151 tys. zt.

Wynik brutto zostat obcigzony podatkiem biezgcym w kwocie 1.332 tys. zt i uznany podatkiem odroczonym w
wysokosci 758 tys. zt.
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E - POZOSTALE SKLADNIKI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

E.l. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania zestawienia zmian w kapitale wtasnym stwierdza sie zwiekszenie kapitatéw
wiasnych o kwote 471 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym jest prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi.

E.Il. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku, stwierdza sie zmniejszenie srodkéw pienieznych o kwote 13 308 tys. zt.

Rachunek przeptywéw pienieznych jest prawidtiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

E.lll. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku zostaty
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2014 r. poz. 133).

E.IV. OCENA PRZEDtOZONEGO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330) oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostato badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie prac
przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w
siedzibie Spotki w okresie od 10 lutego 2014 do 14 lutego 2014 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzit biegty rewident: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046, aplikant Aleksandra
Szumska oraz asystenci Matgorzata tukasik, Mariola Galinska i Ewa Bielska.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzajg, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne, sporzgdzone - we wszystkich
istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. Dane liczbowe i objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg na ocene
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki oraz osiggnietego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem
dotyczacym niepewnosci w zakresie wysokosci wptywu ostatecznych decyzji organdéw skarbowych dotyczacych
przeprowadzonej kontroli podatku od towardw i ustug na wysokos$¢ kapitatéw wtasnych Spétki.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajaca sie z 3 kolejno numerowanych stron - od 1 do 3,

2. raport zawierajacy sie na stronach od 4 do 17 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Cztonek Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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