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OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporadzona dlaNalnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A

z siedzily
w miejscowdci Zakret,
ul. Trakt Brzeski 89

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego NTT System &wane)|
dalej "Spotk™), na ktore skiada si

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sp@izone na dzie 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamykassing
179 139 tys. zt
2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od Tzt 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykagcg zysk netto w wysokoi

813 tys. zt
3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy atytznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazcg zwekszenie kapitatu wiasnego
o kwot

813 tys. zt
4. Sprawozdanie z przeptywow pieainych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazgp zmniejszenie standrodkéw
pienieznych o kwot
10 587 tys. zt

5 Noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedziélponosi Zarzd NTT System
S.A.

Zarzgd oraz Cztonkowie Organu Nadzogagpgo Jednostk(przez ktory rozumie gi- zgodnie z
art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wén& 1994 r. o rachunkowci Dz. U. z 2009 roku Nr
152, poz. 1223, z piniejszymi zmianami - RagdNadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspolnikow lub \Bteciela) s zobowizani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziateirspetnialy wymagania przewidziane
W niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wigaie opinii o rzetelngri, prawidtowdci | jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidideioksiag rachunkowych stanowdych podstaw
jego sporzdzenia.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniards@mvego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2011

Badanie sprawozdania finansowego przeprowangilstosownie do postanouiie

*  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wragda 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z @g. zmian.),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przeajsws Radt Bieglych
Rewidentow w Polsce.

*  migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiaguregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzifimy w taki sposob,
aby uzyska racjonalm pewnaé, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegoblnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasenozastosowanych przez
Spétke zasad (polityki) rachunkowssi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséwekgiwych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, ijaktosciowa ocerg
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wyrgenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olepnujlane liczbowe i

objanienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuaci
maptkowej i finansowej badanej Spotki na dzi@l grudnia 2011 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku3dogrudnia 2011
roku, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkaeio
Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawizo Finansowe] (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez UgiEuropejsk,

b) sporzdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnigasadami
(polityka) rachunkowdci, wynikagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej
(MSR/MSSF) oraz zwdzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowionvydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie ptawi prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji kiigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartgiowych oraz warunkOw uznawania za rownawa
informacji wymaganych przepisami prawa ngawa nieledacego pastwem
czfonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

d) jest zgodne z wplywagymi na tréé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniards@mvego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2011

Sprawozdanie z dziataldoi Spokki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkow&i oraz Rozporgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownawa informaciji
wymaganych przepisami prawarséwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, poahoe ze zbadanego
sprawozdania finansowega, s nim zgodne.

Ksg¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zargu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spédika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 30 kwietnia 2012 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NTT &yss.A. sporgdzony przez:
Biegtego Rewidenta Krzysztofa Kurkowskiego Numer evdencyjny 11923

Sprawozdanie finansowe na d&i81 grudnia 2011 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opinie bez zastrzeen.

Jednostka jest emitentem papierow wéetowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. la ustawy z dniave&s$nia
1994 roku o rachunkowégi (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z 6ejszymi zmianami)
sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie z etlliynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komisuropejsk.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wpsface czsci sktadowe:

* Sprawozdanie z sytuacji finansowej spizone na dzie31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka Siumng 179 139 tys. zt

* Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres oiydzeia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazugce zysk netto w wysokoi 813 tys. zt

* Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykaauw okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku zgkiszenie kapitatu wtasnego o kwot 813 tys. zt

* Sprawozdanie z przeptywow pieanych wykazujce w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku zmniejszenie starmakow piengznych o kwog 10 587 tys. zt

* Noty obj&niajace do sprawozdania finansowego.

Uchwah Nr 1/07/07/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza $pOIR System S.A.,
dokonata wyboru firmy REWIT Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. w Gdaku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 0bk, Zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowiei. Firma REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdafinansowych wpisanym na list podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsipne i zasadnicze zostato przeprowadzone w siedzibie SpitRi System S.A.
zgodnie z umow zawarg pomicdzy REWIT Kskegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. z siedzib
w Gdasku, ul. Starodworska 1, a NTT System S.A. z sieglailo miejscowdci Zakret, ul.
Trakt Brzeski 8¢
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres
NTT System S.A. z siedzibw miejscowdci Zakrt, przy ul. Trakt Brzeski 89.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci
Spoétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spoflarzadzonej w formie
aktu notarialnego przed Notariuszem AnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie, przy ulicgwietokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru gelowego zostata wpisana zgodnie z postanowienieggguS
Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawska w Warszawid, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestripddwego z dnia 28 palziernika 2004 roku pod
numerem KRS 0000220535.

Podczas badania sprawozdania finansowego przewko wypis z Krajowego Rejestru
Sagdowego z dnia 23 lutego 2012 r.

3. Wiadze Spokki
Wiadzami Spéiki s:
* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
* Zarzd.
SktadRady Nadzorczejw badanym okresie byt ngpujacy:

Przemystaw Pawet Fabi  |Przewodniczacy Rady
Davinder Singh Loomba |Wiceprzewodniczacy Rady
Gotubowski Krzysztof Czionek Rady

Andrzej Rymuza Czionek Rady

Grzegorz Kurek Czionek Rady

Zarzad Spoiki jest wieloosobowy

W sktad Zarzdu Spoétki w okresie do 7 pdziernika 2011 wchodzili:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu

Andrzej Kurel Wiceprezes Zaradu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zaradu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu
Krzysztof Pogbski Wiceprezes Zaradu

W skiad Zarzadu w okresie od 8 padziernika 2011 roku do dnia wydania opinii
wchodzili:

Tadeusz Kure Prezes Zaradu
Jacek Kozubows Wiceprezes Zaradu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu
Krzysztof Poebski Cztonek Zarzadu

Do sktadania éwiadczé | podpisywania w imieniu Spotki upowaieni g3 - w przypadku
Zarzzgdu wieloosobowego - dwoch Cztonkow Zadu tacznie lub jeden Czionek Zagdu
tagcznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zdrz jednoosobowego - Czionek
Zarzzgdu samodzielnie.
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Obowigzki gtéwnego ksigowego do dnia 30 kwietnia 2011 petnita Pani Baabar
Malczewska, natomiast od dnia 1 maja 2011 gtéwngirglwym zostat Pan Arkadiusz
Garwota.
4. Kapitat zaktadowy Spoiki
4.1 Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2011 roku wynosi 83.100.000,00 zt i dziedi sa
55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ztotyc
Akcjonariuszami wedtug stanu na dziel grudnia 2011 rokws

Akcjonariusz llo$¢ akcji Warto §¢ w zt
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 rt
Davinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,00 ¢t
Andrzej Kurek 10 007 355 15 011 032,50 zt

Przepidrzyiska Matgorzata wraz z

. . 4 577 250 6 865 875,00 zt
mezem Andrzejem Rymug
pozostali 14 346 395 21 519 592,50 7t
pozostali 55 400 000 83 100 000,00 rt

Akcje o wartdci 83.100.000,00 zt nigsuprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentag@kcjonariatu posiadagego co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4.2. Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz
do dnia wydania opinii.
Zmiany w strukturze wiasioi kapitatu w trakcie roku obrotowego:
Zgodnie z propozygj Zarzadu Spoiki, przedstawignw dodatkowych informacjach i

objasnieniach stanowgcych integralg cz¢s¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto na pokrycie strat latzegmich w kwocie 813 tys. zt.

4.3 Jednostki powkzane z badanJednostk na dzié bilansowy:

* UAB NTT System Baltija Sp. z 0.0. z siedzitv Wilnie, Litwa,

* NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzilv miejscowdci Zakrt; Polska;

* Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siegimib/Narszawie, Polska;

* Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z sadaiWarszawie, Polska;
5. Czas trwania dziatalngci Spoétki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnid 20ku wynosito 154 etaty.
Stan zatrudnienia na d4i&1 grudnia 2011 roku wynosit 148 oséb.

8. Przedmiot dziatalnasci Spotki
Zgodnie z wpisem do rejestradowego przedmiotem dziataléw Spotki jest:

* 26.20.Z. produkcja komputerow i udzer peryferyjnych,

* 33.13.Z. naprawa i konserwacja aoizen elektronicznych i optycznych,

* 46.51.Z. sprzedahurtowa komputerow, ugdzex peryferyjnych i oprogramowania,

* 46.52.Z. sprzedahurtowa sprztu elektronicznego i telekomunikacyjnego orazsz
do niego,
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* 47.41.Z. sprzedadetaliczna komputerow, wdzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

* 49.41.Z. transport drogowy towaréw,

* 62.09.Z. pozostata dziataléd ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

* 70.22.Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia ala@ti gospodarczej i
zarzdzania,

* 95.11.Z. naprawa i konserwacja komputeréw pdez peryferyjnych.

Przedmiotem dziatalrioi rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i
dystrybucja sprgu komputerowego.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, z dnia 1 gru@®dé ku
Spotka NTT System S.A. otrzymata numer identyfikagy

NIP  113-25-18-415

Decyzp Urzedu Statystycznego w Warszawie, z dnia 10 listopada 2004 &pdika NTT
System S.A. otrzymata numer statystyczny:

REGON 15854360
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1

stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane presutRsicgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opjriez zastrzesn z uzupetniggcym obja@nieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzayok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wagjace sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywéw i pasywoéw 234 935 tys. zt
- straf netto -6 765 tys. zt
zostato zatwierdzone uchwatValnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 4 lipca 2011.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwis 5 z dnia 4 lipca 2011 roku
postanowito pokry strat netto za rok 2010 w kwocie 6.765 tys. zt niepodzielonym
zyskiem z lat poprzednich w kwocie 355 tys. zt a w pozostalggakadici, tj. 6.410 tys. zt
strata pokryta zostanie zyskami przysztych okresbmtowych.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Il Mazowieckiego Urzdu dnia 13 lipca 2011 roku
Skarbowego w Radomiu

Sadu Rejonowego dla M.st. dnia 26 sierpnia 2011 roku
Warszawie w Warszaw

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato okoMvkine w Monitorze
Polskim B Nr 346 z dnia 26 stycznia 2012 roku.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporadzonego na dzia 31 grudnia 2011 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewtdemdpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego: kidyKurkowski, Numer
ewidencyjny 11923;

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki, w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o hatgtewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawfzflaansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poA &4&n. zmian.),

- podstawa przeprowadzenia bada

umowa nr 14/B/2011 zawarta w dniu 25 lipca 264K.

Oswiadczenie Zaradu oraz dosepnosé danych

Zarzad Spotki ztoyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidiowym ggiu w
ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkichrz#l gospodarczych
dotyczcych badanego okresu, ujawnieniu zobgrah warunkowych oraz powiadomieniu
o istotnych zdarzeniach, jakie ngsty po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania niegpdgtistotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka gdoga nam wszelkiezagdane
przez nas dokumenty, a pracownicy Spoiki udzielali nam ziwignych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i spdeenia raportu - informacji.

10
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI |
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWN ETRZNYCH

B. l. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Zasady rachunkowgi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego na 4z
grudnia 2011 roku wynikgj z zapiséw zawartych w Mdzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardach SprawozdawczdrFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmlzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownievgmogow ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavetzy

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtow® dziatania systemu ksjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlrio

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnd¢, bezbkdnacs¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomeckomputera ksig
rachunkowych,

- zasadn& metod zabezpieczenia dggti do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji kgiowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentargjza

W wyniku tych ocen, w pajczeniu z rezultatami badania wiarygodooposzczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdaily, ze system ksigowasci mozna ogolnie
uzna za prawidtowy. Nie bytlo celem naszego badania wgrae kompleksowej opinii 0
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢mstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowagyzb ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacjicgkgwej, ksiag rachunkowych oraz sprawozda
finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.
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B.Il. INWENTARYZACJA
W okresie oljtym badaniem Spotka przeprowadzita gpejace inwentaryzacje:
* w drodze spisu z natury wedtug stanu naal8& grudnia 2011 r.:
- towaréw handlowych,
- wyrobdéw gotowych,
- gotowki w kasie,
* w drodze uzyskania potwierdaend kontrahentéw wedtug stanu na dzi@l padziernika
2011r.:
- rozrachunkéw z odbiorcami,

* w drodze uzyskania potwierdaeod kontrahentow i bankéw wedtug stanu na dzgl
grudnia 2011 roku:

- $rodkdéw pieng¢znych w banku,
- rozrachunkéw z dostawcami,
- kredytow.
Obserwowalimy inwentaryzagj towarow i wyrobow gotowych w dniu 3 stycznia 20dRu

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, techini z czstotliwoscig
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.

Do poprawnéci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowameziiczex biegty
uwag nie wnosi.

B. Ill. KONTROLE ZEWNETRZNE
W okresie oljtym badaniem miaty miejsce nagtijace kontrole zewgtrzne:

* W dniach od 25.01.2011 do 09.02.2011 miata miejsce kontr@leeciego
Mazowieckiego Urzdu Skarbowego w Radomiu, ktorej przedmiotem byla kontrola
zasadnéci podatku od towarow i ustug za listopad 2010 roku

* W dniach od 12.07.2011 do 29.07.2011 miata miejsce kontr@leeciego
Mazowieckiego Urzdu Skarbowego Radomiu, ktorej przedmiotem byka kontrola
zasadnéci podatku od towarow i ustug za maj 2011 roku.

Przeprowadzone kontrole nie wykazaty istotnychpraaidtowaci.

* W dniu 19 lipca 2011 rozpoeia sk kontrola Urzdu Kontroli Skarbowej w Warszawie,
ktorej przedmiotem jest prawidtowé deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowa¢ obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za okre$ifzh 2008
do grudnia 2008. Na dziébadania zasadniczego kontrola nie Zakgta s¢.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.l. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA i
31.12.2011r. 31.12.2010 .
Wyszczegdblnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwale 66 29( 37,0p 66 646 28,88
Wartdsci niematerialne 31 599 17,64 31549 13,45
Rzeczowe aktywa trwate 22 384 12,5p 22 945 9,18
Nieruchomdci inwestycyjne 3172 1,77 317p 1,35
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 603 3,69 6 10p 2,40
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2529 1,41 2 84p 1,41
Aktywa obrotowe 112 844 63,0p 168 249 71,62
Zapasy 30 87 17,28 50 3793 21,44
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 75 657 42,28 96 579 41,11
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0,04 62 0,2p
Pozostale aktywa finansowe 4164 2,3 79383 3,38
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday 0,00 0,0 0,0p 0,00
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 2 157 1,2 12 744 5,42
SUMA AKTYWOW 179 134 100,0p 234 935 10000
PASYWA 31.12.2011r. 31.12.2010 .
Wyszczegoblnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitat wiasny 121 187 67,6p 120 374 51,p4
S;?itr?lljjv:rcaesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 121 181 67.65 120 314 51.ba
Kapitat podstawowy 83 10( 46,3p 83 1do 35,87
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji zwyklych 25 201 0,0 25 21 0,00
Kapitat zapasowy 11 829 6,6 11 825 5,03
Kapitaty rezerwowe 6 659 3,72 6 65B 2,43
Wynik finansowy roku obrotowego 813 0,44 -6 76p 2,98
Niepodzielony wynik finansowy z lat poprzednich -6 414 -3,5 356 0,15
Zobowigzania 57 954 32,3p 114 541 48,16
Zobowigzania diugoterminowe 3397 1,9 371p 1,48
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3322 1,8 364p 1,945
Pozostate rezerwy diugoterminowe 75 0,04 71 0,0B
Zobowigzania krotkoterminowe 54 555 30,45 110 846 47,18
Kroétkoterminowe kredyty i pyczki 8 791 4,91 23377 9,95
Pozostate krotkoterminowe zoba@ziania finansowe 63 0,04 44 0,0p
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 874 23,98 86 840 36,98
Zobowigzania z tytutu bigagcego podatku dochodowego 449 0,24 0,0 0,00
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1522 0,8 468 0,20
Przychody przyszitych okreséw 856 0,44 81 0,0B
SUMA PASYWOW 179 13¢ 100,0p 234 935 100{00
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C.Il. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegdblnienie 31.12.2011r. 31.12.2010r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7

Przychody ze sprzeday 640 57(¢ 100,0p 540 1] 100,00
Przychody ze sprzedawyrobéw 67 768 10,58 46 59 8,63
Przychody ze sprzeépaustug 10 61( 1,6 6 204 1,15
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 562 194 87,7p 487 3] 90,p2
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

L 600 91( 93,81 511 54 9411
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 70 636 11,08 41 33 7,65
Koszt sprzedanych ustug 0 0,04 q 0,0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 530 274 82,7B 470 21 87,p6
Zysk brutto ze sprzeday 39 66( 6,1 28 59 5,29
Koszty sprzeday 27 7117 4,33 32 44 6,01
Koszty ogdlnego zasru 4 259 0,6 392 0,13
Zysk (strata) ze sprzeday 7 684 1,2 777 -1,44
Pozostale przychody operacyjne 2 474 0,3 10 70 1,98
Pozostale koszty operacyjne 4301 0,6 864 1,40
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 5 862 0,9 571 -1,46
Przychody (koszty) finansowe 240 0,04 37 0,07
Koszty finansowe 4 844 0,7 243 0,45
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 257 0,2 777 -1,44
Podatek dochodowy -444 -0,01 101 0,19
cz¢é¢ biezaca 0,00 0,0 0,0 0,00
cze$¢ odroczona 444 0,07 -101 -0,19
Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej 813 0,13 -6 76 -1,25
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C.IIl. WSKAZNIKI EKONOMICZNE
Dziatalnosé¢ gospodarca Spofki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowa za okres
objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzya przedstawione
weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2011r. 2010rr.
1. [Rentowncéé¢ / Deficytowasé majatku (w %)
wynik finansowy netto 0,45% -2,88%

suma aktywow
2. |Rentowncé¢ / Deficytowasé kapitatu wiasnego (w %)
wynik finansowy netto 0,67% -5,62%
kapitat wkasny
3. |Rentownasé / Deficytowasé sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto 0,13% -1,25%
przychody ze sprzeds
4. [Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majatek obrotowy* ogoéter 2,07 1,52
zobowgzania krétkoterminowe**
5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogotem - zapa 1,50 1,06
zobowgzania krétkoterminowe’
6. |Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
inwestycje krétkoterminowe 0,04 0,11
zobowizania krétkoterminowe’
7. |Szybkaéé¢ obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug *** x 365 dni 43 58
przychody netto ze sprzeda
8. |Szybkdi¢ obrotu zobowiazan (w dniach)
zobowizania z tytutu dostaw i ustug ****x 365 dni 31 56
koszty dziatalnéci operacyjnej
9. |Szybkaéé¢ obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni 19 34
koszty dziatalnéci operacyjnej
10. |Unieruchomieniesrodkéw (w %)
majatek trwaly 12,50% 9,78%
wartas¢ aktywow

11. |Stopa zadhzenia (w %)

zobowizania ogétem 32,35% 48,76%
wartas¢ aktywow

12. |Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym (%)

kapitaty wlasne 182,81% 180,51%

majatek trwaly

13. |Wskaznik "zlotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaly state***** 187,94% 186,08%
majatek trwah

* naleznosci krétkoterminowe nie obejmaijpaleznosci z tytutu dostaw i ustug povisgj 12 miesicy

**  zobowgzania krétkoterminowe nie obejmuobowizan z tytutu dostaw i ustug powrgj 12 miesicy
***  paleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzig1.12.2011 roku
**xx zobowizania z tytutu dostaw i ustug na dzi@1.12.2011 roku

*xxxx kapitaly statle obejmajkapitat wiasny i zobowzania diugoterminowe
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki deficytowosci /pkt. 1, 2, 3/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych skaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzegygproduktow, towarow i materiatdw w okresie od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wyniosty 640.570 tys. zt i evOpnaniu z
poprzednim okresem zkiszyty s¢ 0 18,60% tj. 0 100.442 tys. zt. Wzrost sprzade
okresie objtym sprawozdaniem byt spowodowany giszeniem wolumenu sprzeéga
towardw.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialtbw w badamkresie wyniost
600.910 tys. zt i stanowit 93,82% wakth przychodow ze sprzegda (w poprzednim
okresie stanowit 94,71%). Poréwmgj wartasci z poprzedniego okresu koszt ten wzrést
w roku badanym o 17,47%, tj. 0 89.365 tys. zt. Na zysk ze spiz@dwysokeci 7.685
tys. zt wplyaty rowniez w sposob istotny koszty sprzédaraz koszty og6inego zadu.
Koszty sprzedy w badanym roku zmniejszyhgso 14,56%; tj. 0 4.723 tys. zt agyajgc
poziom 27.717 tys. zi.

Koszty ogolnego zagdu zwikszyty s¢ natomiast o 8,62%; tj. o 338 tys. zt i na koniec
roku wyniosty 4.258 tys. zt.

Na uksztattowanie gizysku przed opodatkowaniem w wysekd.257 tys. zt wplygta
nadwyka pozostatych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi Ipozkgni
operacyjnymi w kwocie 1.823 tys. zt oraz nadkey kosztow finansowych nad
przychodami finansowymi w kwocie 4.605 ty:

W roku 2011 Spétka uzyskata zysk netto na poziomie 813 fyskalei w poprzednim
okresie poniesiono stratetto na poziomie 6.765 tys. zt. Fakt ten wphkma poprawe
wskanikéw rentowneci majtku z -2,88% w ubiegtym roku do 0,45%, kapitatu
wiasnego z -5,62% do 0,67%, jak rowingprzeday netto z -1,25% do 0,13%.

Suma bilansowa na dzie31 grudnia 2011 r. w porownaniu z rokiem ubiegtym
zmniejszyla s 0 55.796 tys. zi, tj. o 23,75% w stosunku do roku poprzedniego
ksztaltugc sie na poziomie 178.139 tys. zi. W strukturze aktywOw obsenmyujes
poréwnaniu z okresem poprzednim spadek dmadéei z tytutu dostaw i ustug o 20.922
tys. zt, zapaséw o 19.503 tys. zt osmadkdw piengznych i ich ekwiwalentéw o 10.587
tys. zt.

Struktura pasywOw natomiast wykazuje zmagzudziat kapitatu wiasnego jakérodta
finansowania dziatalnéi gospodarczej i zmienita gigtdwnie w wyniku uzyskanego
zysku netto w bigcym okresie oraz zmniejszenig gbbowgzai krétkoterminowych o
56.291 tys. zt.
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W badanym okresie zgkiszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegtyindka
ptynnaici finansowej. Wskanik ptynnagci finansowej | stopnia wzrdst z poziomu 1,52 do
poziomu 2,07; wskaik ptynnaci Il stopnia wzrost z 1,06 w okresie poprzednim do 1,50
w okresie badanym; natomiast wsk& ptynnaci Il stopnia spadt odpowiednio z 0,11
do 0,04.

Wartas¢ wskanika szybkeéci obrotu naleénasci w dniach spadta z 58 dni w roku
poprzednim do 43 dni w roku badanym. Zmniejszyia tak’e warto¢ wskanika
szybkdci obrotu zobowjza: w dniach z 56 dni do 31 dni oraz wastd wskanika
obrotu zapasami z 34 dni do 19 dni w roku badanym.

W roku 2011 zwikszeniu ulegt wskaik pokrycia magtku trwatego kapitatem wtasnym
z 180,51% w roku ubiegltym do 182,81% w roku badanym, zmyli@jsk natomiast
stopa zadttenia z poziomu 48,76% w roku poprzednim do 32,358kresie badanym.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athrzadanej jednostki wskazate
sprawozdanie finansowe zostato spmlzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi
przez podmiot przez okres niekrétszy Ai2 mies¢cy od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystpuja okolicznaci wskazujce na zagrezenie kontynuowania dziatalgo przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwiaelzstwierdzeniami
zawartymi  we wprowadzeniu do sprawozdania finansowegoz odbdatkowych
informacjach i objénieniach, a take w sprawozdaniu z dziataléo jednostki, jak rownie
na podstawie @wiadczenia kierownika jednostki potwierdzazatazenie kontynuowania
dziatalngci prze: badan podmio prze: cc najmnie 12 mieskcy, liczac od ostatnieg dnie
roku obrotowego ize nie wyst¢puja okolicznaci wskazujce na zagrezenie kontynuowania
dziatalngci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Aktywa trwate w kwocie 66 290 tys. zt
stanowig 37,00% sumy bilansowe]

Na warta¢ aktywow trwatych sktadajsic:

Wartosci niematerialne i prawne w kwocit 31 598 tys. z
stanowia 17,64% sumy bilansowej

Wsréd wartgci niematerialnych i prawnych w bilansie wgptija gtdwnie znak towarowy
w kwocie 4.200 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne w kwocie ZB7tys. zi, na dzig 31
grudnia 2011 roku Spoétka przeprowadzita test na etvedrtasci posiadanych sktadnikdw
aktywow niematerialnych, na podstawie ktérego stwierdzore posiadane aktywa nie
utracity wartgci.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 31 598 tys. zt
stanowia 12,50% sumy bilansowej

Gtéwng pozycg rzeczowycl aktywédw trwatyck stanows przed« wszystkinr grunty wasne
w kwocie 10.150 tys. zt oraz budynki i budowle wdaie 10.928 tys. zt.

Szczegotowe zestawienie zmian wddiogrup rodzajowychrodkow trwatych, zawieragy
stan tych aktywéw na pogiek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjachobjasnieniach,
stanowjcych integralpg czes¢ sprawozdania finansowego.

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 3172 tys. zi

stanowia 1,77% sumy bilansowe]

W pozycji nieruchoméci inwestycyjne Spotka prezentuje waséaruntow w miejscoweci
Bielsko Biata, ktére w ocenie Spétki zostaty nabyteelach inwestycyjnych.
Posiadane przez Spétlgrunty zostaly przeszacowane do wsstgodziwe;.

Noty dodatkowych informaciji i obfamien do sprawozdania finansowego opisgmiany
inwestycji diugoterminowych w trakcie roku obrotayee
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Inwestycje diugoterminowe 6 603 tys. zi

Na wartg¢ pozycji sktadag si¢ gtdwnie udziat w spotce zatmej Osowska 84 Development
Sp. z 0. 0. Sp. k. w kwocie 6.503 tys. zt oraz udziaty w spoickezzeej Osowska 84
Development Sp. z 0. 0. w kwocie 100 tys. zt.

Zapasy w kwocie 30 870 tys. zt
stanowia 17,23% sumy bilansowe]

Na wartg¢ zapasOw ogotem skiadagie towary w kwocie 29.919 tys. zt (w poprzednim
okresie 49.073 tys. zt) oraz wyroby gotowe w kwocie 1.292 fygw poprzednim okresie
1.300 tys. zi).

Zarzad Spotki potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istniej przestanki wskazgge na
utrat wartcsci uzytkowej zapasow znajdagych st w magazynach Spoétki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spétka dokonata odpisow adikiujacych: wart@é
towarow w kwocie 1.430 tys. zt oraz wastowyrobdéw gotowych w kwocie 142 tys. zt, w
zwigzku z dtugotrwatym ich zaleganiem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 657 tys. zt
naleznosci w kwocie

stanowia 42,23% sumy bilansowe]

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w cakei dotycz naleznosci o terminie ptatnéci do 12
mieskcy.

Na wartas¢ pozycji bilansowe sktadaj si¢ naleznosci od jednoste powigzanycl w kwocie
1282 tys. zt (w poprzednim okresie 1.206 tys. zt) oraz inadéci od pozostatych jednostek
w kwocie 74.375 tys. zt (w poprzednim okresie 83.05. zt).

Spoétka utworzyta odpisy aktualizige wart@¢ naleznosci w kwocie 2.521 tys. zi, ktére
zdaniem Zarzdu Spotki, zapewni pokrycie ryzyka nigciggalngci naleznosci uznanych za
zagraone.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 2 157 tys. zi
stanowia 1,20% sumy bilansowe]

Stansérodkow pienéznych na dzié bilansowy byt zgodny z potwierdzeniami bankowymi
oraz protokotem z inwentaryzacji kasy. Spotka posiadeddki pienezne w walucie obcej,
ktére zostaty prawidtowe wycenione na del@lansowy.

Srodki pienkzne na dzié bilansowy sktadaty siprzede wszystkim zrodkow piengznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 1.935 tysraz z lokat w kwocie
156 tys. zt.
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D.1l.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Kapitat wtasny w kwocie 121 187 tys. zt
stanowi  67,65% sumy bilansowe]

Szczego6towe zmiany w kapitale wiasnym Spotki w roku badamgpstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wikasnymedacych integralg czgscia sporzdzanego przez
Spétke sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 54 555 tys. zi
stanowia 32,38% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansowy sktadag sic w przewaajacej mierze:

Krétkoterminowe kredyty i po zyczki w kwocie 8 791 tys. zi
stanowia 4,91% aktywow

Na kwot: wykazan w bilansie sktadajsic zobowizania z tytutu zaggnigtych kredytow w
czesci przypadajcej do sptaty w cigu kolejnych 12 miescy nasgpujacych po dniu
bilansowym.

Spadek salda zobowzdan krotkoterminowych z tytutu kredytow w stosunku do roku
ubiegtego o0 14.586 tys. zt wynikat gtdwnie ze zmniejszongpty wykorzystania kredytow
w rachunkach bigcym.

Szczegotowe zestawienie zabezpi@azstanowionych na povigzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniugowaym.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 42 874 tys. zt
stanowia 23,93% sumy bilansowej

Na pozyc¢ sktadaj sic zobowpzania z tytutu dostaw i ustug o terminie ptaticodo 12
mieskcy i w catagci dotycz rozrachunkdéw z jednostkami pozostatymi.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym zob@&ania wyraone w walucie obcej,
zostaly prawidtowo wycenione na daidilansowy i stanowity kwaf 18.378 tys. zt (w
poprzednim okresie 16.570 tys. z}).
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D.lll. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw - Przychodysiy

Przychody ze sprzeday w kwocie 640 570 tys. zt

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Spotkagupicta przychody ze sprzeda w
kwocie 640.570 tys. zi, i bylty one wgze 0 100.442 tys. zt (wzrost o 18,60%) w poréwnaniu z
rokiem poprzednim. Przychody te sklaglagic przede wszystkim z dystrybucji sgin
komputerowego pochodzenia zestnznego w kwocie 562.192 tys. zt (w poprzednim okresie
487.328 tys. zt) oraz ze sprzegasprztu komputerowego wiasnej produkcji w kwocie
67.768 tys. zt (w poprzednim okresie 46.596 typ. z

Szczego6towa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezesma jest w dodatkowych
informacjach i objénieniach sporgdzonych przez jednostk stanowicych integralg czgsé
sprawozdania finansowego.

Koszt wlasny sprzeday w kwocie 600 910 tys. zt

W okresie badanym nagdit wzrost kosztu wiasnego sprzesyeo 89.365 tys. zi, tj. 0 17,47%
co spowodowane byto zekszeniem wartéci wolumenu sprzeds.

W roku obrotowym nagpit wzrost - w stosunku do roku poprzedniego - thana sprzeday
towaréw, ktora wyniosta 6,02%, przy czym marza poprzedni rok obrotowy wynosita
3,64%. Mara na sprzedsy liczona jest w stosunku do wakm sprzedanych towardw i
materiatdw.

Pozostale koszty operacyjne w kwocie 4 301 tys. zt

Na pozycg pozostatych kosztow operacyjnych skladagic gtownie utworzone odpisy
aktualizupce wartg¢é zapaséw w kwocie 1.009 tys. zt , odpisy aktualigng wartd¢
naleznosci w kwocie 459 tys. zt oraz utworzone rezerwy nazty w kwocie 1.054 tys. zi.
Koszty finansowe w kwocie 4 845 tys. zt

Na pozycg sktadaj sie gtownie: nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi w
kwocie 2.907 tys. zt. oraz odsetki od kredytéw wokie 839 tys. zi.
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D.IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Sprawozdania ze zmiakapitale wiasnym"
stwierdza sj zwickszenie kapitatdow wtasnych o kwedB13 tys. zi.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym jest prawidlowo p@ane z sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowityckltmdéw oraz kggami rachunkowymi.

D.V. SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdanie z przépwmieniznych za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, stwierdzazsiniejszenie stansrodkow
pieniznych o kwot 10.587 tys. zi.

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidlowo powgzany ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowityckltmdéw oraz kggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2011 roku zostaly spogdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowéci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeaip
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwezanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymoggianty z dnia 29 wrzaia
1994 roku o rachunkowgi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z pdiejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, azdakgodnie z wymogami
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawiorinacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@stasciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawaigiava
niebedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9op

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu na dzié 31 grudnia 2011 roku uwzedinia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mawart. 49 ust. 2 i 3 ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z
pd&zniejszymi zmianami) oraz wymagane przepisami Rozgwenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawa informacji
wymaganych przepisami prawarnsawa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259). Informacje finansowe w nim zawagtegodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

23



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System 320k obrotowy 2011

CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloanigad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki stk od 26 marca
do 30 marca 2012 roku oraz w siedzibie REWIT ¢¢gwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostato przez kluczowego bieghsgmidenta Krzysztofa
Kurkowskiego Nr ewidencyjny 11923, aplikanta AdirAleks oraz asystentéw Agniesgzk
Mielczarek, Ang - Siebert Mioduszewsgkoraz Judy Borek.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone na podstawie prawidtowo prowadzonychygggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spotki,  wynikagcymi  z Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkdwaio
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawéczo Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zZwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpglzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staradrd stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkow&ei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Dane
liczbowe i objanienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaj ocer
sytuacji magtkowej i finansowej badanej Spotki oraz eghictego przez gy wyniku
finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydpimsadbez zastrzen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig skladajca si¢ z 2 kolejno numerowanych stron - od 1 d
2. raport zawieracy sk na stronach od 3 do 24 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Ks¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania sprawozéflaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zargdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 30 kwietnia 2012 r.
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