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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
»NTT System” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
NTT System S.A.(zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej Jednostka Dominujaca jest ,,NTT System” S.A.,
z sledzibg Warszawie, przy ul. Osowskiej 84, obejmujacego:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 195 882 tys. zlotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 015 tys. zlotych, w tym strat¢ netto
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 3 941 tys. zlotych, oraz calkowite
dochody ogdélem w kwocie minus 4 015 tys. ztotych, w tym calkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie minus 3 941 tys. zlotych.

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 5 602 tys.
ztotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 2 183 tys. zlotych,

—  noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane jednostek zaleznych: ,,Webtradecenter” Sp. z o.0., I'T Commerce Sp. z o.0., ,,NTT System Montaz”
Sp. z o.0., Case Faktory S.A. ujete zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda pelna.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad ,,NTT System” S.A.

Zarzad Jednostki Dominujacej, tj. Spotki ,NTT System” S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosc (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z poédzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy grupy kapitalowe;.



Badanie, zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

= przepiséw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami),

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce,

—  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej
mierze metoda wyrywkowa — dowodow 1 zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty 1 informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spolki dominujacej znaczacych szacunkéw oraz ogdlng oceng
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W 2007 roku Jednostka Dominujaca ,,NTT System™ S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow
za kwote 900 tys. zI, na ktérych posadowione sa budynki siedziby Spoélki. Zakupione prawo zostalo
zaklasyfikowane przez Spolke, w zwiazku 2z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci
inwestycyjne. Na dzien 31 grudnia 2007 roku zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka Dominujaca
dokonala przeszacowania wartosci godziwej w/w prawa o kwote 5.100 tys. zl. Zwracamy uwage, ze
zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:
— nieruchomosc zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela,
— nieruchomosc w trakcie dostosowywania, ktéore maja byé w przyszlosci traktowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.
Naszym zdaniem, powyzsze grunty nie mieszczg si¢ w definicji nieruchomosci inwestycyjnych. Jednostka
dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR 40. Uwazamy, iz skutki dokonanego
przeszacowania wartosci godziwej w kwocie 5 100 tys. zl na dzien 31 grudnia 2007 roku, pomniejszonego
o odroczony podatek dochodowy w kwocie 969 tys. zl, powinny zosta¢ przeniesione z kapitalu
zapasowego na kapital z aktualizacji wyceny, a grunty powinny zosta¢ wykazane w rzeczowych aktywach
trwalych do momentu faktycznego zaniechania uzytkowania ich przez wlasciciela 1 przeznaczenia na cele
inwestycyjne. Powyzsza korekta nie wplynelaby na wysokos¢ kapitalu wlasnego.

Zgodnie z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami rachunkowosci, nieruchomosci inwestycyjne
powinny by¢ wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec kazdego okresu nalezy
dokonywa¢ aktualizacji wartosci godziwej danej nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia Jednostka
Dominujaca nie dokonala wyceny jednej z posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Wprowadzenie
niniejszej korekty do sprawozdania finansowego skutkowaloby zwigkszeniem kapitalu wlasnego o 322 tys.
zl.



Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezeni, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo oraz rzetelnie 1 jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31
grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy zakofniczony 31 grudnia 2009 roku oraz
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy 1 tresci z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwiazanych
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  zgodnie co do formy i tresci z przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa,

— zgodnie z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, z zachowaniem ich ciaglosci,

— zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami pafistwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze do dnia zakoniczenia badania, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2008 nie zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informujemy réwniez, ze sprawozdania finansowe trzech jednostek zaleznych, objetych tym
sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych wynios!
0,35% oraz udzial przychodéw ze sprzedazy w przychodach ze sprzedazy ogélem przed dokonaniem
wylaczen wyniost 0,7%, nie byly badane przez bieglego rewidenta. Bylo to zgodne z postanowieniami art.
64 Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto zwracamy uwagg, ze w bilanse spolek zaleznych ,,NTT System Montaz” Sp. z o.0., IT Commerce
Sp. z o.0. oraz ,,Webtradecenter” Sp. z o.0. sporzadzone przez Zarzady spolek zaleznych wykazuja straty
w kwocle przewyzszajacej sume kapitalow zapasowego 1 rezerwowego oraz polowe kapitalu
podstawowego, w zwigzku z czym Zarzady Spolek byly zobowiazane, zgodnie z art. 233 Kodeksu Spolek
Handlowych niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwal odnosnie dalszego
istnienia Spoélek. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaly przedlozone stosowne uchwaly
o kontynuacji dzialalnosci.



Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz zgodne przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
roku, Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dartusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznafi, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
»NTT System” S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej NTT System S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej Jednostka Dominujaca jest
HINTT System” S.A., z siedzibg Warszawie, przy ul. Osowskiej 84, Badaniu podlegalo skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 195 882 tys. zlotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 015 tys. zfotych, w tym strat¢ netto
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 3 941 tys. ztotych, oraz catkowite
dochody ogdlem w kwocie minus 4 015 tys. zlotych, w tym calkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie minus 3 941 tys. ztotych.

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 5 602 tys.
zlotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 2 183 tys. zlotych,

—  noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2010 roku przez Zarzad
Jednostki Dominujacej ,,NTT System” S.A. oraz przez osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag
rachunkowych, co oznacza, iz osoby te biora odpowiedzialnos¢ za dane zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej ,,NTT System” S.A. byli zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia, Rady
Nadzorczej 1 Zarzadu ,NTT System” S.A. z dnia 30 kwietnia 2010 roku dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowl sumy ocen
wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow
na rzetelnosc 1 prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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I. CZESC OGOLNA
1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Spoélka dzialajaca w badanym roku pod firma ,NTT
System” S.A. (zwana dalej ,Jednostka Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sig
w Warszawie, przy ul. Osowskiej 84 (04-351 Warszawa).

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalnos¢ w formie spolki akceyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w
dniu 29 czerwca 2004 roku przed notatiuszem Anna Nizyfiska (Repertorium A Nr 2477/2004).

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawa w Warszawie pod numerem KRS 0000220535.

Jednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 1132518415 oraz nadany przez
Gléwny Urzad Statystyczny numer REGON 015854360..

Jednostka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut
Spolki.

Grupa Kapitalowa NTT prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacym podstawowym segmencie:
- produkcja 1 sprzedaz komputeréw 1 urzadzen peryferyjnych.
Srednioroczne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej wyniosto 339 oséb.

Kapital akcyjny Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosil 83 100 tys. zl
1 dzielil si¢ na 55 400 000 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 1,50 zlotych kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przedstawiala
sie nastepujaco:

% Tlos¢ Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
glosow akeji 1 akgji akeji
(w zl) (w tys. zl)
Pan Davinder Singh Loomba 23,89 13 234 500 1,50 19 851 750,0
Pan Tadeusz Kurek 23,89 13 234 500 1,50 19 851 750,0
Pan Andrzej Kurek 18,06 10 007 355 1,50 15011 032,5
Pani Malgorzata Przepiorzyfiska 413 2288 625 1,50 34329375
wraz mezem Andrzejem Rymuza
Pan Andrzej Rymuza 413 2288 625 1,50 34329375
Pozostali 25,90 14 346 395 1,50 215195925

Razem kapital akcyjny 100 55 400 000 83 100 000

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Wladzami Jednostki Dominujacej ,,NTT System” S.A. sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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Sarnowski Wisniewski

W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Pan Tadeusz Kurek - Prezes Zarzadu,

- Pan Jacek Kozubowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Andrzej Kurek - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Witold Markiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Krzysztof Porebski - Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Pan Przemyslaw Gadomski - Przewodniczacy,

- Pan Jerzy Rey - Wiceprzewodniczacy,
- Pan Davinder Singh Loomba - Czlonek,

- Pan Andrzej Rymuza - Czlonek,

- Pan Grzegorz Kurek - Czlonek.

W okresie badanym nastapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

- Uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A. z dnia 31
lipca 2009 roku, ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej odwolano Pana Slawomira Konikiewicza,

- Uchwala nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A. z dnia 31
lipca 2009 roku, na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej powolano Pana Grzegorza Kurka.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie zostaly zgloszone do Krajowego rejestru
Sadowego.

Jednoczesnie zwracamy uwagg, ze Czlonek Rady Nadzorczej — Pani Janina Szepietowska, zrezygnowala
z pelnienia tej funkcji w 2008 roku, a Pan Andrzej Rymuza zostal powolany na Czlonka Rady Nadzorczej
uchwala nr 15b. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,NTT System” S.A. z dnia
8 pazdziernika 2008 roku. Powyzsze zmiany dotyczace 2008 roku nie zostaly zgloszone do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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2. Skfad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej ,NTT System” S.A. wchodzily nastgpujace

jednostki zalezne objete konsolidacja:

-  ,,Webtradecenter” Sp. z o. o. (100% udzial w kapitale),

=  IT Commerce Sp. z 0. 0.(85% udzial w kapitale),

—  “NTT System Montaz” Sp. z 0.0.( 60% udzial w kapitale),

—  Case Factory S.A. (posrednio przez spolke zalezng ,,Webtradecenter” Sp. z o.0. posiadajaca 60%
udzial w kapitale),

Ponadto w sklad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace jednostki:
— UAB,NTT System Baltija” (25% udzial w kapitale)
—  Content Value S.A.(48,9% udzial w kapitale)

Na mocy umowy z dnia 30 marca 2010 roku Jednostka Dominujaca sprzedala udzialy w jednostce
Content Value S.A. 1 przecenila posiadane udzialy do ceny sprzedazy. Udzialy te zostaly wykazane na
dzien bilansowy w aktywach przeznaczonych do zbycia. Jednostka ta zostala wylaczona z konsolidacji.

Ze wzgledu na fakt, Ze Jednostka Dominujaca nie wywiera znaczacego wplywu w spolce UAB , ,NTT
System Baltija”, udzialy w tej jednostce zostaly objete 100% odpisem. Jednostka ta nie zostala objeta
konsolidacja.

Podmiotami powigzanymi z Grupa Kapitalowa, w rozumieniu MSR/MSSF, sa réwniez czlonkowie
organdw zarzadzajacych 1 nadzorczych spoélek objetych konsolidacja oraz osoby bedace bliskimi
czlonkami rodziny tych oséb.

3. Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja
Jednostkowe sprawozdania finansowe za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej NTT S.A., z wyjatkiem sp6lki zaleznej Case
Faktory S.A, nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

Rodzai Nazwa podmiotu
inii/r ) ctu uprawnionego Metod Zastrzezenia zawarte
Lp. Nazwa jednostki opinii/rapo do badania e | w opiniach bieglych
biegltego i konsolidacji . i
rewidenta sprawozdan rewidentow
finansowych
Z trredeni HLB Sarnowski
1|, NTT System” S.A. zazviz;en e & Wisniewski - 1)
objasniajaca Sp- 2 0.0.
Biegly Rewident
2 | Case Factory S.A. Bez zastrzezen Stanistawa Metoda pelna -
Michalowska
3 ,(,)\7(()/ebtradecenter: Sp-2 - Nie poddano badaniu | Metoda pelna -
4 iTOCommerce Sp-2 - Nie poddano badaniu | Metoda pelna -
> §§1;TOSOYStem Honta? - Nie poddano badaniu | Metoda pelna -

1) ,,W 2007 roku Jednostka Dominujaca ,,NTT System” S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw za kwote 900 tys. zl, na ktorych posadowione sa budynki siedziby Spolki. Zakupione prawo
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zostalo zaklasyfikowane przez Spolke, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci
inwestycyjne. Na dzien 31 grudnia 2007 roku zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka
Dominujaca dokonala przeszacowania wattosci godziwej w/w prawa o kwote 5.100 tys. zl. Zwracamy
uwagge, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢
m.in.:
- nieruchomosci  zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie
nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela,
- nieruchomosci w trakcie dostosowywania, ktore maja by¢ w przyszlosci traktowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.
Naszym zdaniem, powyzsze grunty nie mieszcza si¢ w definicji nieruchomos$ci inwestycyjnych.
Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR 40. Uwazamy, iz skutki
dokonanego przeszacowania wartosci godziwej w kwocie 5 100 tys. zl na dzien 31 grudnia 2007 roku,
pomniejszonego o odroczony podatek dochodowy w kwocie 969 tys. zl, powinny zosta¢ przeniesione z
kapitalu zapasowego na kapital z aktualizacji wyceny, a grunty powinny zosta¢ wykazane w rzeczowych
aktywach trwalych do momentu faktycznego zaniechania uzytkowania ich przez wlasciciela
i przeznaczenia na cele inwestycyjne. Powyzsza korekta nie wplynelaby na wysokos¢ kapitalu wlasnego.

Zgodnie z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami rachunkowosci, nieruchomosci inwestycyjne
powinny by¢ wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec kazdego okresu nalezy
dokonywa¢ aktualizacji wartosci godziwej danej nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia Jednostka
Dominujaca nie dokonala wyceny jednej z posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Wprowadzenie
niniejszej korekty do sprawozdania finansowego skutkowaloby zwigkszeniem kapitalu wlasnego o 322

tys. z1.”
Uwaga objasniajaca:
,»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze do dnia zakoniczenia badania, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2008 nie zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.”

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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4. Pozostate informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NTT System S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Rewit
Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wpisanego na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 101,
biegly rewident Malgorzata Wojnowska (nr ewidencyjny 10265/7564) wydal o tym sprawozdaniu w dniu
30 kwietnia 2009 roku opini¢ z zastrzezeniami i uwagami objasniajacymi.

Zastrzezenia:

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wiecgystego ugytkowania gruntsw za kwote 900 tys. t, na
ktorych posadowione sa budynki siedziby Spotki orag magazyn. Zakupione prawo ostato zaklasyfikowane przes Spitke,
w wiqzku 3 planowanym preznaczenien, jako nieruchomosel inwestycyine. Na dzien 31.12.2007 r. sgodnie 3 operatem
szacunkowym Spotka dokonala preszacowania wartosci godziwej w/w prawa, wieks3ajac 3 tego tytutn pryychody
finansowe o kwotg 5.100 tys. 21, co w decydujacy sposob wptyneto na wynik finansowy za 2007 rok.

Zwracamy wwage, se 3godnie 3 definigiq zawartq 1w MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych nic mogna galiczyé m.in.:

- niernchomosci Zajmowanych pres wlasciciela, w tym takse oczekujqeych na bycie nieruchomosci sajmowane pres;
whasciciela,

- nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, kitore maja byé w prysztlosci traktowane jako nieruchomosc
imwestycyyne.

Nasgym gdaniem powyssze grunty nie miessizq sie w definigii nieruchomosci inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich
klasyfikagii naruszyta zasady okrestone w MSR nr 40. Uwagamy, i5 skutki dokonanego preszacowania wartose
godziwej na dyient 31.12.2007 r. powinny so0stal odniesione na kapital g aktualizaci wyceny, a nie na wynik
Sfinansowy. W swiakn 3 powysszym na diei 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w kapitale sapasowym, a nie jak
winno byl w kapitale 3 aktualizaci wyceny.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na 31.12.2008 r. Spitka prezentuje zasady wyceny skiadnikow aktywow
w tym m.in. asada pryjeta, do wyceny nieruchomosci inwestycynych jest model wyceny wg wartosii godziwej, godnie 3
MSR 40 na koniec kasdego okresu obrotowego naley dokonal aktualizagi wartosci godziwej, c3ego Spotka nie dokonata,
uzasadniajqe to tym. 15 ceny tych nieruchomosci nie ulegly istotnym smianom, informujae o tym w sprawodaniu finansowym.

Na mocy art. 2 ust. 3 orag art. 26 ustawy g dnia 29 wresnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz.
694 3 pogniejszymi mianami) Spotka w poprednim okresie gobowiqzana byla dokonaé inwentaryzaci srodkow trwatych.
Zgodnie 3 informagjami Japreentowanymi w informacji dodatkowej do sprawogdania finansowego, Zarzad Spotki podjal
dziatania majace na celu preprowadzente i roliczente spisu 3 natury aktywow trwatych w 2008 roku, jednakse do dnia
wydania nintejs3ej opinii roliczente wynikow inwentaryzaci nie 05tato zakoriczone.

Uwaga objasniajaca:

Jednoczesnie zwracamy nwage na aistniate fakty:

Spotka NTT System S.A. nie wprowadzita do ewidengii Srodkow trwalych ugytkowanych na podstawie umow leasinga,
ktore zgodnie 3 MSRI17 nalesy saklasyfikowal jako leasing finansowy. W swiazkn 3 powygszym suma bilansowa na
dzien 31.12.2008 roku sostata zanigona o okolo 692 tys. 2t Kapital wlasny na dzien 31.12.2008 roku nie ulegthy
istotnym omianonm.

W pogygi niepodzielony wynik Spotka NTT System S.A. ujeta koszty w kwocie 2,6 min 31, ktdre dotyczyly lat
poprednich orag, podatek dochodowy swiagany  tymi kostami w kwocie 241 tys. 3t

Informujemy rowniez, %e sprawozdania finansowe za rok obrotowy korczaey si¢ 31 grudnia 2008 jednostek NTT

SYSTEM MONTAZ SP. % o0.0., WEBTRADECENTER Sp. z o.0. oraz IT COMMERCE Sp. 5 o.0. objete

konsolidaciq nie o5taty poddane badaniu przes; bieglego rewidenta. Spotki te charakteryzuja sig na dzien 31 grudnia 2008

roku nastgpujacymi wielkosciami:

1) NTT System Montas Sp. 3 0.0 — suma bilansowa na dziert 31 grudnia 2008 roku wyniosta 438 tys. 3t wartos¢
pryychodow operacyinych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 654 tys. 1.
Udzial  aktywow jednostki  zalesng 1w  aktywach sprawogdania  finansowego (bex  dokonywania  korekt
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konsolidacyinych) wynosi 0,19% natomiast udziat prychodow jednostki salesnef w prychodach jednostks dominujace
(bez; dokonywania korekt konsolidacyinych) wynosi 0,40%.

2)  Webtradecenter Sp. 3 0.0 — suma bilansowa na dzient 31 grudnia 2008 roku wyniosta 397 tys. 3t wartosé
pryychodow operacyinych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 434 tys. 1.
Udzial aktywow jednostki  zalesne 1w  aktywach sprawogdania  finansowego (bes  dokonywania  korekt
konsolidacynych) wynosi 0,17% natomiast udziat prychodow jednostki galesnef w prychodach jednostki dominujace
(bez, dokonywania korekt konsolidacyinych) wynosi 0,37%.

3)  IT Commerce Sp. 3 0.0 — suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta 96 tys. 3t wartosé pryychodow
operacyinych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wynosita 497 tys. . Udgial aktywdw
Jednostki zalesnel w aktywach sprawogdania finansowego (beg dokonywania korekt konsolidacyinych) wynosi 0,04%
natomiast udial prychodow jednostki zaleinej w prychodach jednostki dominujacei (beg dokonywania korekt
konsolidacyinych) wynosi 0,07%.

Dodatkowo zmwracamy uwage, se sprawozdania finansowe jednostek aleznych ga rok obrotowy koriczaey sig 31 grudnia

2008 roku nie podlegaly obowiqgkow: badania przes bieglego rewidenta, a wyjatkiem Case Factory” S.A. w

Warszawie, ktore zostato gbadane pryeg, Rewit Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. 3 0.0. , podpiot uprawniony do badania

sprawogdart finansowych wpisany na listg podmiotow uprawnionych pod numerem 101. Biegly rewident wydat o nim opinig

za zastrzesenien dotyczacym nieoplacenia w catosci kapitatu podstawowego, nientworseniem ZFSS i nieodprowadzenin
sktadek na PERON oraz ugupetniajacymi objasnieniami dotycgacymi m.in. braku fosenia sprawozdait finansowych za

poprednie lata obrotowe do ogloszenia w Monitorse Polskim B i nientworzenia regerw na Swiadcgenia pracownicge i

podobne.

Ponadto zwracamy nwage, se w bilansie w spotkach zaleinych Webtradecenter Sp. 3 o.0., IT Commerce Sp. 3 0.0. orag

NTT SYSTEM MONTAZ Sp. 3 0.0. sporzadzone pryex Zarzady spolek alesmych wykasujq straty w wysokosci

prewyiszajace] sume kapitaldw apasowego i regerwowego orag jednq druga kapitatu gakladowego, w wiqkn 3 cym

Zarzady Spotek zobowiqzane byly zgodnie 3 art. 233 Kodeksu spitek handlowych niexwlocznie swolal Walne

Zgromadzenie Wspolnikdw celem powzigcia uchwat dotyczacych dalsgego istnienia Spitek. Do dnia wydania niniejszef

opinit nie ostaty predstawione stosowne uchwaty o kontynuagji dyiatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NTT System S.A. za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone Uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ,NTT System” S.A. z dnia 29 czerwca 2009 roku oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B w dniu 28 wrzesnia 2010 roku.

Do dnia wydania niniejszej opinii, Jednostka Dominujaca nie dochowala obowigzku zlozenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do Krajowego Rejestru Sadowego.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]JI MAJATKOWE] I FINANSOWE]
GRUPY KAPITALOWE]

W 2009 roku Grupa Kapitalowa NTT kontynuowala swoja dzialalno$¢ polegajaca na swiadczeniu
kompleksowych uslug w zakresie automatyki, elektroenergetyki i klimatyzacji. Przychody ze sprzedazy
ogblem w 2009 roku zmniejszyly si¢ o 151 188 tys. z1, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej (wraz z
kosztami ogdlnego zarzadu i kosztami sprzedazy) zmniejszyly si¢ o 141 958 tys. zl, w rezultacie czego
pogorszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalno$ci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1kapitalu  wlasnego. Wskazniki  rentownosci informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsicbiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

L. . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana
zysk ze sprzedazy(uwzgledniajacy
Zyskownos¢ sprzedazy koszty ogblnego zarzadu i koszty max -0,6% 1,0%
sprzedazy) /przychody ze sprzedazy

2 . zysk b: zychod: ’
Rentownos¢ sprzedazy brutto s mtto/pfé}c 1oy netto ze max -0,9% 0,9%
sprzedazy
P . zysk netto/przychody netto ze 0 °
Rentownos¢ sprzedazy netto R max -0,8% 0,6%
sprzedazy
» . zysk kapital wlas v ik
Rentownos¢ kapitatu wlasnego #ysk netto/kapital wlasny bez wyniku max -3,3% 3,2%

finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogélem max -2,0% 1,7%

Wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci w 2009 roku spadly w stosunku do roku poprzedniego.

W roku 2009 wszystkie wskazniki przyjely wartosci ujemne, co bylo zwiazane z wygenerowana w 2009
roku strata na dzialalnos$ci podstawowej (po uwzglednieniu kosztow ogoélnego zarzadu 1 kosztow
sprzedazy) w kwocle 2 956 tys. z1 1 stratg netto w wysokosci 4 015 tys. z1.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
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Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetnosc efektywnego wykorzystania posiadanych zasoboéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogélem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecigtnie splaca swoje
zobowiazania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W?rtosc 2009 2008
pozadana
, . . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogdlem max 25 2.8
.. przychody netto ze
Wskaz/nlk obrotu rzeczowych sprzedazy/tzeczowe aktywa max 27,5 40,1
aktywow trwalych trwale
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci  tytulu dostaw 1 .
dniach ustug/przychody ze min 60 61
wdn sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow (zapasy/koszty wlasne .
w dniach sprzedazy)*360 min 51 43
L. . s (zobowiazania z tytutu dostaw 1
Wskaznik rotacji zobowiazan w uslug/koszty wasne min 59 61

dniach sprzedazy)*360

W roku 2009 zmniejszyla si¢ wartos¢ wskaznika rotacji majatku w stosunku do roku poprzedniego o 0,3.
Przyczyng byla wigksza dynamika spadku przychoddw netto ze sprzedazy z 643 672 tys. z1 (w roku 2008)
do 492 484 tys. zI (w roku 2009) anizeli aktywow ogdlem.

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwalych zmniejszyl si¢ o 18,6, co spowodowala nizsza (w roku
2009 w porownaniu do roku 2008) warto$¢ przychodéw ze sprzedazy i wzrost rzeczowych aktywow
trwalych.

Wskaznik rotacji naleznosci utrzymal si¢ na poziomie z roku poprzedniego.

W roku 2009 wskaznik rotacji zapasoéw wzrdst o 8 dni ze wzgledu na nizszy koszt wlasny sprzedazy
w poréwnaniu do roku 2008.

Okres konwersji gotéwki w Grupie Kapitalowej wynidst na koniec 2009 roku 52 dni i wzrést o 9 dni
w poréwnaniu z 2008 rokiem.

Grupa Kapitatowa NTT System S.A.
15/24



Sarnowski Wisniewski

Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia
ocene polityki finansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty
zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa " Art0$¢ 2009 2008
pozadana
Wspolezynnik zadluzenia kapital obcy/kapitaly ogdtem 0,3-0,5 0,38 0,45

kapital wlasny/ zobowiazania
wraz >1 1,6 1,2

>
7 rezerwami

Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Stopien pokrycia aktywow trwalych

- kapital wlasny/ak 1 >
kapitalem wlasaym apital wlasny/aktywa trwate 1 2,0 23

Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogélem max 0,62 0,55

Stopa zadluzenia za rok badany 2009 wzrosla o 7 punktow procentowych w poréwnaniu z poprzednim
rokiem obrotowym i na 31 grudnia 2009 osiagnela wartos¢ 0,38, co §wiadczylo, Ze na koniec 2009 roku
Grupa Kapitalowa finansowala si¢ w 38% kapitalem obcym.

Pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym zwigkszylo si¢ w latach 2008-2009 1 osiagnelo w roku badanym
warto$¢ uznawana za bezpieczng (uksztaltowalo si¢ na poziomie 1,6).

W analizowanym okresie aktywa trwale w calosci zostaly pokryte kapitalem wlasnym. Nastapil jednak
spadek tego wskaznika o 0,3 w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Trwalos¢ struktury finansowania w latach 2008-2009 wykazala wzrost jej wartosci 1 uksztaltowala si¢ na
koniec 2009 na poziomie 0,62.
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Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest glownym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Art0$¢ 2009 2008
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,0 1,0

zobowiazania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia

Wskaznik plynnosci biezacej micdzyokresowc)/ 1,5-2,0 1,8 1,7
zobowiazania krotkoterminowe
Pokrycie zobowiazan naleznosciami naleznosci handlowe/ >1 1,3 1,1

zobowiazania handlowe

Kapital obrotowy netto (w tys. zJ) akéywa obrotowe — - 64 089,0 73 595,0

zobowiazania biezace

Udzial kapitalu pracujacego kapital obrotowy/aktywa

0 0
w calosci akiywow ogdlem max 32.7% 75,6%

W latach 2008 - 2009 wskazniki plynnosci finansowej nie zmienily si¢ znaczaco i ksztaltuja si¢ na
poziomach uznawanych za optymalne.

Pokrycie zobowiazan nalezno$ciami wzroslo na koniec roku 2009 o 0,2 w stosunku do konca roku 2008.
Warto$¢ kapitalu obrotowego spadla o 9 5006 tys. z1 w stosunku do konica roku 2008.

Udzial kapitatu pracujacego w calosci aktywow spadl o 42,9 punktoéw procentowych w stosunku do konica
roku 2008, co zwiazane bylo ze spadkiem warto$ci aktywéw obrotowych w 2009 roku.

Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalno$ci

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze jednostka dominujaca lub spo6lki zalezne za wyjatkiem ,,Webtradecenter” Sp. z o.0,,
IT Commerce Sp. z o.0., ,,NTT System Montaz” Sp. z o.0., objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie sa w stanie kontynuowac dzialalnosci przez okres co najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dzialalnosci.

Bilanse spoélek zaleznych ,NTT System Montaz” Sp. z o.0, IT Commerce Sp. z o0.0. oraz
»Webtradecenter” Sp. z o.0. sporzadzone przez Zarzady spoélek zaleznych wykazuja straty w kwocie
przewyzszajacej sume kapitalow zapasowego 1 rezerwowego oraz polowe kapitalu podstawowego, w
zwiazku z czym Zarzady Spoélek byly zobowiazane, zgodnie z art. 233 Kodeksu Spélek Handlowych
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwal odnosnie dalszego istnienia Spoélek.
Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaly przedlozone stosowne uchwaly o kontynuacji dzialalnosci.
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ITI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
na 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
Struktura Struktura
tys. z1 tys. z1 % % %
AKTYWA
Aktywa trwate 60 167 56 498 6,5% 30,7% 24,3%
Rzeczowe aktywa trwale 17 898 13 971 28,1% 9,1% 6,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 8773 8773 0,0% 4,5% 3,8%
Wartosci niematerialne 31 652 31 980 -1,0% 16,2% 13,8%
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego 1824 1753 41% 0,9% 0,8%
Pozostale aktywa 20 21 -4,8% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 135 715 175 602 -22,7% 69,3% 75,7%
Zapasy 57 731 69 018 -16,4% 29,5% 29,7%
Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci 72 244 97 375 -25,8% 36,9% 42,0%
Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego 264 1236 -78,6% 0,1% 0,5%
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3976 3643 9,1% 2,0% 1,6%
Pozostale aktywa finansowe 0 717 -100,0% 0,0% 0,3%
Srodki pieni¢zne 1ich ekwiwalenty 1 430 3613 -60,4% 0,7% 1,6%
Aktywa klasyfikowane jako :
przeznaczone do sprzedazy 70 0 - 0,0% 0,0%
Aktywa razem 195 882 232100 -15,6% 100,0% 100,0%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
Struktura Struktura
tys. z1 tys. z1 % % %
PASYWA
Kapital wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujace] 121 459 127 200 -4.,5% 62,0% 54,8%
Kapital podstawowy 83 100 83 100 0,0% 42,4% 35,8%
Kapital zapasowy - zyski zatrzymane 39 665 40 531 -2,1% 20,2% 17,5%
Kapital rezerwowy — aktualizacja
wyceny 1978 1978 0,0% 1,0% 0,9%
Wrynik finansowy za okres
sprawozdawczy -3 941 -2 510 57,0% -2,0% -1,1%
Niepodzielony wynik finansowy
657 4101 -84,0% 0,3% 1,8%
Kapital akcjonariuszy
niesprawu]'qcych kontroli 182 43 323’30/0 0,10/0 0’00/0
Kapitat wlasny ogétem 121 641 127 243 4.4% 62,1% 54,8%
Zobowiazania dtugotetminowe 2615 2 850 -8.2%, 1.3% 1.2%
Rezerwy 75 75 0,0% 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 2 540 2775 -8,5% 1,3% 1,2%
Zobowigzania keétkoterminowe 71626 102 007 29,8% 36,6% 43,9%
Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowiazania 60 359 93 107 -35,2% 30,8% 40,1%
Zobowiazania z tytulu biezacego
podatku dochodowego 0 411 -100,0% 0,0% 0,2%
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki 9 249 6297 46,9% 4,7% 2,7%
Rezerwy 1911 2192 -12,8% 1,0% 0,9%
Przychody przyszlych okresow 107 0 _ 0,1% 0.0%
Zobowigzania razem B 0.0% 0.0%
Pasywa razem 195 882 232100 -15,6% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywoéw 1 pasywow Grupa Kapitalowa NTT, z wyjatkiem zgloszonych zastrzezen, ujela
prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Struktura poszczegélnych pozycji aktywow 1 pasywow przedstawiona zostala w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
Struktura Struktura
tyS.Zl tyS.Zl % % Yo
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 492 484 643 672 -23,5% 100,0% 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 448 620 580 890 -22,8% 91,1% 90,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 43 684 62 782 -30,4% 8,9% 9,8%
Koszty sprzedazy 41 287 50 833 -18,8% 8,4% 7,9%
Koszty ogblnego zarzadu 5353 5495 -2,6% 1,1% 0,9%
Pozostale przychody operacyjne 7 281 14 348 -49,3% 1,5% 2,2%
Pozostale koszty operacyjne 6776 10 591 -36,0% 1,4% 1,6%
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej -2271 10 211 -122,2% -0,5% 1,6%
Przychody finansowe 476 1651 -71,2% 0,1% 0,3%
Koszty finansowe 2492 6115 -59,2% 0,5% 1,0%
Zysk (strata) brutto -4 287 5747 -174,6% -0,9% 0,9%
Podatek dochodowy -272 1859 -114,6% -0,1% 0,3%
Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej -4 015 3 888 -203,3% -0,8% 0,6%
Dzialalnos$¢ zaniechana 0 0 - 0,0% 0,0%
Zysk netto za rok obrotowy -4 015 3 888 -203,3% -0,8% 0,6%
Przypisany: - 0,0% 0,0%
Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j -3941 4101 -196,1% -0,8% 0,6%
Akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli -74 -213 -65,3% 0,0% 0,0%
Inne catkowite dochody 0 0 R - R
Calkowite dochody ogétem
-4015 3888 -203,3% -0,8% 0,6%
Pozostale dochody razem
przypisane:
Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j -3941 4101 -196,1% -0,8% 0,6%
Akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli -74 -213 -65,3% 0,0% 0,0%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej NTT System S.A., z wyjatkiem zgloszonych
zastrzezefl, ujeto kompletnie 1 prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychoddéw operacyjnych,
pozostalych przychodéw 1 kosztow operacyjnych oraz przychodéw 1 kosztow finansowych przedstawiona
zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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IV. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Podstawa prawna wykonywanych prac

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 25 czerwca 2009 roku, zawartej pomiedzy ,NTT System” S.A. a firma HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach od 26
do 28 stycznia 2010 roku oraz od 22 marca do 30 kwietnia 2010 roku z przerwami.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza ,NTT System” S.A. uchwala nr 1/10/06/2009 z dnia 10 czerwca 2009 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnieq,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej ,,NTT
System” S.A. z dnia 30 kwietnia 2010 roku.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdziliémy, mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej.

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

3. Przyjete zasady konsolidacji

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa
od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowa 1 majatkowa Grupy Kapitalowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitalowe;
stanowily jedno przedsi¢biorstwo.

Jednostki zalezne obj¢to konsolidacja stosujac metode pelna obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych isprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym,

—  dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym:

* wylaczenie kapitalow wlasnych jednostek zaleznych na dzien objecia kontroli nad tymi
jednostkami,

* ustalenie wartosci firmy z konsolidacji wraz z ich rocznym odpisem,

* wylaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozrachunkéw

wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej na dzient bilansowy,
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* wrylaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z calkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym,
* wrylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skladnikach aktywow

jednostek Grupy Kapitalowe;.
4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Grupa Kapitalowa NTT System S.A. nie posiada dokumentacji opisujacej stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci. Stosowane przez Grupe Kapitalowa zasady wyceny zostaly opisane w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1isa one zgodne 2z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej.

Przyjete przez Grupe Kapitalowy zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane
przez nig w sposéb prawidlowy i ciagly.

W okresie, za ktéry sporzadzono zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastapily zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

5. Wylaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka Dominujaca dokonala nastepujacych wylaczen z obowiazku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej:

- nie objeto konsolidacja metoda praw wlasnosci spolki stowarzyszonej Content Value S.A. — Jednostka
dominujaca na mocy umowy zawartej dnia 30 marca 2010 roku dokonala sprzedazy wszystkich
posiadanych w w/w spélce udzialéw. Udzialy te zostaly objete odpisem aktualizujacym do wysokosci
ceny sprzedazy i ujawnione w pozycji aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

- nie obj¢to konsolidacja metoda praw wlasnosci spolki stowarzyszonej UAB ,,NTT System Baltija” —
Grupa Kapitalowa NTT nie wywiera znaczacego wplywu okreslonego w MSR 28 na t¢ jednostke. Spotka
na posiadane udzialy utworzyla odpis w 100%.

6. Wylaczenia konsolidacyjne
Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotéw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazaf) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodoéw 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacjg sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody 1 koszty, ktére zostaly
osiagniete (poniesione) w wyniku transakgji z jednostkami zewnetrznymi.

Wylaczenia nieztealizowanych wynikow zawartych w aktywach

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow. Wylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacit
konsolidacyjne;.

7. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdani z sytuacji finansowej

Struktura aktywéw 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

8. Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne 2z dokumentacja
konsolidacyjna.
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9. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Jednostka Dominujaca ,NTT System” S.A.
nie dokonala sprzedazy posiadanych udzialow (akeji) w jednostkach zaleznych.

10. Wartos¢ firmy
Pozycja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje.
11. Kapital wlasny, w tym kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli

Wrykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku
stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace
kapitaléw wlasnych przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kapital akcjonariuszy niesprawujacych kontroli obejmuje ich udzial w aktywach netto IT Commerce
Sp. z 0.0.1, NTT System Montaz” Sp. z o.o. 1 Case Faktory S.A. na dzien 31 grudnia 2009.

12. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalow
wlasnych w badanym okresie o kwote 5 741 tys. zfotych.

13. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéow

pieni¢znych o 2 183 tys. zlotych.
14. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace informacje podchodzace
z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

15. Sprawozdanie z dziatalnos$ci

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku sa z nim zgodne oraz sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 1. Nr 33, poz. 259).
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16. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa N'TT System S.A. przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz, iz spelniaja oni warunki okreslone wart. 56 ust.
314 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej NTT System S.A.
sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone  zgodnie
z obowliazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 24 strony.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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