OPINIA | RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
NTT System S.A.

Z siedzilp w miejscowdci Zakret



Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego NTT System S.A.

OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporadzona dlaNValnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A.

z siedzily
w miejscowdci Zakret,
ul. Trakt Brzeski 89

(zwanej dalej "Spo’), na ktére sklada si

1.

5.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej spm@izone na dzie 31 grudnia 2010
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamykassimy
234 935 tys. zt
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od Ttzstya 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazog stra¢ netto w wysokeci

-6 765 tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy aty&znia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazcg zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwat

-1 730 tys. zt
Sprawozdanie z przeptywow pieanych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykaziee wzrost stanérodkow piengznych o
kwote

11 381 tys. zt
Noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzalmpmnosi Zarzd NTT
System S.A.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzogaggo Jednostk(przez ktéry rozumie si- zgodnie

z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wém@ 1994 r. o rachunkowci Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z piejszymi zmianami - RagdNadzorca, a w przypadku, gdy nie
zostala powotana, Zgromadzenie Wspolnikbw lub $ieiela) @ zobowazani do

zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawczdanidziatalnéci spetniaty

wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniards@mvego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2010

Badanie sprawozdania finansowego przeprowangilstosownie do postanouiie

*  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrgda 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2009 roku Nr
152, poz. 1223, z @hiejszymi zmianami),

*  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przerajgwa Rad: Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

*  migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiadgauregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadzifimy w taki sposéb, aby
uzyska& racjonalm pewnad¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegoblnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasen@astosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie - w przewajace]
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow dgawych, z ktorych wynikaj liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i éatowva ocer sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystaregagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olegndane liczbowe i objaienia
stowne:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istadfa oceny sytuacji matkowej i
finansowej badanej Spoiki na dai@1 grudnia 2010 roku, jak #gej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rakgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkaeip Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez ¢ fauropejsk,

b/ sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgadasadami (polityk)
rachunkoweci, wynikajpcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkawaip
Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej (MSR/MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozpmlzan Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowagizbrksag rachunkowych,

c/ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierow wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawa
informacji wymaganych przepisami prawangtwa nielgdacego pastwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

d/ jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniards@mvego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2010

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagze w 2007 roku Spotkka NTT System S.A. nabyla prawo
wieczystego #ytkowania gruntdw za kwet900 tys. zt, na ktérych posadowione byly budynki
siedziby Spotki oraz magazyn. Zakupione prawo zostatoazgkkowane przez Spadk w
zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako nieruch@manwestycyjne. Na dzie
31.12.2007 r. zgodnie z operatem szacunkowym Spoétka dékgmaeszacowania walc
godziwej w/w prawa, zwkszajc z tego tytutu przychody finansowe o kweo5.100 tys. zt.
Poniewa grunty te zajmowane byly przez wtciela nie spetnialy definicji nieruchonol
inwestycyjnych zawartej w MSR 40. W bigcym okresie Spétka skorygowaltacuije tychze
gruntow zwekszajc rzeczowe aktywa trwale, jednoém@ skutki przeszacowania zostaly
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w kpmeslenciji z wynikiem lat ubiegtych.

Ponadto w bigacym okresie Spolka wniosta v wymienione prawo wieczystego
uzytkowania gruntow wraz z prawem wiasid posadowionego tam budynku stane@égo
odregbra nieruchomeé¢, o facznej wartéci 6 min zt, jako wklad niepierizny do Spokki
komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntu skutkowatkzeniesieniem kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych z poeaagiem rachunku zyskéw i strat.

Sprawozdanie z dziataloi Spoéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. Baug

o rachunkowséci oraz Rozporgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownawea informaciji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, pochagz ze zbadanego sprawozdania finansowega@, 15im
zgodne.

Kstgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdd finansowych pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Monika Toczek

Kluczowy Biegty Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 11126
Czionek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NTT &yss.A. sporgdzony przez:
Kluczowego Biegtego Rewidenta Krzysztofa Kurkowskigo, Numer ewidencyjny 11923

Sprawozdanie finansowe na dzigl grudnia 2010 roku byto przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ bez zastrzeen z uzupetniaicym obj&nieniem.

Jednostka jest emitentem papierow wéetowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy z dniave&3$nia
1994 roku o rachunkowséai (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z tejszymi zmianami)
sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie z efilynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komispropejsk.

Sprawozdanie finansowe obejmuje rpsface czsci skladowe:
* sprawozdanie z sytuacji finansowej spgizone na dzie31 grudnia 2010 roku, ktére po

stronie aktywow i pasywow zamyka Siuny 234 935 tys. zt
* sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 styczvil® 2oku do 31 grudnia 2010

wykazupce strag netto w wysokéci -6 765 tys. zt
* Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazipv okresie od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku zmniejszenie kapitatu wégsno kwog -1 730 tys. zt
* Sprawozdanie z przeptywdw pieanych wykazujce w okresie od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku wzrost stamadkéw piengznych o kwog 11 381 tys. zt

* Noty objasniajce do sprawozdania finansowego.

Uchwah Nr 1/15/07/2010 z dnia 15 lipca 2010 roku Rada NadzorczakspidtT System S.A.,
dokonata wyboru firmy REWIT Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. w Gdaku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 0b®, Zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowiei. Firma REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoidafinansowych wpisanym na list podmiotéw
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsipne i zasadnicze zostato przeprowadzone w siedzibie SpotRi System S.A.
zgodnie z umow zawart, pomiedzy REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. z siedzib
w Gdasku, ul. Starodworska 1, a NTT System S.A. z siedlzaio miejscowdci Zakret, ul.
Trakt Brzeski 89.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres

NTT System S.A. z siedzibw miejscowdci Zakret, przy ul. Trakt Brzeski 89.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spagtiaradzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem AnnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie, przy ulicwictokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru flowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawska w Warszafllie\Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru f@glowego z dnia 28 palziernika 2004 roku pod numerem KRS
0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestradewego zostat dokonany dnia 11 lutego 2011 roku
. Wiadze Spoiki
Wiadzami Spotki .

*  Walne Zgromadzenie,

*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.
W skiadRady Nadzorczejw okresie do 7 palziernika 2010 roku wchodzili:
Przemystaw Gadomski Przewodniczicy Rady
Jerzy Rey Wiceprzewodniczcy Rady
Davinder Singh Loomba Czionek Rady
Andrzej Rymuza Czionek Rady
Grzegorz Kurek Czionek Rady

Wskiad Rady Nadzorczejw okresie od 8 padziernika 2010 roku do dnia wydania opinii
wchodzili:

Przemystaw Pawet Fabi Przewodniczicy Rady
Davinder Singh Loomba Wiceprzewodniczcy Rady
Gotubowski Krzysztof Czionek Rady
Andrzej Rymuza Czionek Rady
Grzegorz Kurek Czionek Rady




4.1.

4.2.
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Zarzad Spoiki jest wieloosobowy
W skiad Zarzdu Spétki wechodz:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu
Andrzej Kurek Wiceprezes Zarzdu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zaradu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zarzdu
Krzysztof Pogbski Czitonek Zarzadu

Do skfadania éwiadczeé i podpisywania w imieniu Spotki upowaieni s - w przypadku
Zarzadu wieloosobowego - dwéch Czionkéw Zadu facznie lub jeden Czionek Zaydu
tacznie z prokurentem, natomiast w przypadku Adtzjednoosobowego - Cztonek Zadu
samodzielnie.

Obowiazki gtéwnego ksigowego petni Pani Barbara Malczewska.

Kapitat zakladowy Spotki

Kapitat zaktadowy na dzie 31 grudnia 2010 roku wynosi 83.100.000,00 zt i dzie§ sa
55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ziotych.

Akcjonariuszami wedtug stanu na dzi@l grudnia 2010 rokws

Akcjonariusz llosé¢ akciji Warto §¢ w zt
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 ¢t
Davinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,00 ¢t
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 ¢
rpnzzeeffzr? dsr';aej':'r?%o;;?;; W8z 1 4577250|  6865875,00
pozostali 14 346 394 2151959250
Suma 55 400 00( 83 100 000,00 pt

Akcje o wartdci 83.100.000,00 zt nieasuprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentagkcjonariatu posiadagego co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasrigi kapitatu w trakcie roku obrotowego naptija w ramach
transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow Weidavych, na ktorej notowaneas
akcje Spotki NTT System S.A.

Zgodnie z propozyej Zarzdu Spoitki, przedstawian w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowicych integrala czes¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
pokrycie straty netto w kwocie 6.765 tys. zt zyskilat nastpnych.
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4.3 Jednostki powkzane z badanJednosti na dzié bilansowy:

* UAB NTT System Baltija Sp. z 0.0. z siedzitv Wilnie, Litwa,

*  NTT System Monta Sp. z 0.0. z siedzibw miejscowdci Zakrt; Polska;

*  Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z sieglmbNarszawie, Polska;

*  Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z skedmiWarszawie, Polska;

5. Czas trwania dziatalndgci Spotki jest nieograniczony
6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudni@®20ku wynosito 217 etatow.
Stan zatrudnienia na d4i@1 grudnia 2010 roku wynosit 176 oséb.
8. Przedmiot dziatalnacsci Spotki
Zgodnie z wpisem do rejestradowego przedmiotem dziatalém Spotki jest:
*  26.20.Z. produkcja komputerow i adzen peryferyjnych,
*  33.13.Z. naprawa i konserwacja anizen elektronicznych i optycznych,
*  46.51.Z. sprzedahurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania,

*  46.52.Z. sprzedahurtowa sprztu elektronicznego i telekomunikacyjnego orazscz
do niego,

*  47.41.Z. sprzedadetaliczna komputerow, udzer peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

* 49.41.Z. transport drogowy towaréw,

*  62.09.Z. pozostata dziatalfo® ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowyct

* 70.22.Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia alm@ti gospodarczej i
zaradzania,

* 95.11.Z. naprawa i konserwacja komputerow adezn peryferyjnych.

Przedmiotem dziatalfdoi rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i
dystrybucja sprgu komputerowego.

9. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, z dnia 1 grudi@d foku
Spotka NTT System S.A. otrzymata numer identyfikagy

NIP 113-25-18-415

Decyzp Urzedu Statystycznego w Warszawie, z dnia 10 listopada 2004 Spatka NTT
System S.A. otrzymata numer statystyczny:

REGON 15854360
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane przez HiBoSeski & Wisniewski Sp.

Z 0. 0. z siedzibh w Poznaniu i uzyskalo opiaiz zastrzeeniami i z uzupetiacym
objasnieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotwy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajrok badany, tj. za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 rokuaajace sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywdw i pasywow 196 107 tys. zt

- straf netto -3 659 tys. zt
zostato zatwierdzone Uchwaahr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 28 czerwca 2010 roku.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwidl 5 z dnia 28 czerwca 2010 roku
postanowito pokr§ strat; netto za rok 2009 w kwocie 3.659 tys. zt niepodzielonym zgskiz
lat poprzednich w kwocie 1.600 tys. zt a pozostalysokaé, tj. o 2.059 tys. zt kapitatem
zapasowym.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

I Mazowieckiego Urzdu
Skarbowego w Warszawie

Sadu Rejonowego dla M.St.
Warszawie w Warszawie

dnia 8 lipca 2010 roku

dnia 20 sierpnia 2010 ro

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato wgstemMonitora Polskiego B w
dniu 22 kwietnia 2011 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporgdzonego na dzia 31 grudnia 2010 roku

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko I numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewtderodpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego: KidysKurkowski, Numer
ewidencyjny 11923;

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewadni ich samorzizie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawa@zfil@ansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z4w0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 18/B/10 zawarta w dniu 19 lipca 201Kuro
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15. Oswiadczenie Zarzadu i dostepnosé danych

Zarzad Spotki ztayt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymegiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdamgespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobaman warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie naglity po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania niegpdgtistotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka gpiogd nam wszelkiegadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niglttych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i spadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

B. 1. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Zasady rachunkowégi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego na dz34
grudnia 2010 roku wynikaj z zapisow zawartych w Mdzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcizd-inansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmzeh Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosodmi&vymogdéw ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavetzy

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowm dziatania systemu ksjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlrio

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnd¢, bezbkdnas¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomadkomputera ksig
rachunkowych;

- zasadn& metod zabezpieczenia dgsti do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera;

- powigzanie danych wynikagych z ksiag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentacji kgjowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego;

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentargjza
W wyniku tych ocen, w paiczeniu z rezultatami badania wiarygodoioposzczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdaily, ze system kgigowasci mozna ogolnie
uzna za prawidtowy. Nie byto celem naszego badania vigrae kompleksowej opinii 0
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢lmstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzb ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacjigggwej, ksag rachunkowych oraz sprawozda
finansowych jest prowadzona w sposobsoiay.

13



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System 320k obrotowy 2010

B.lIl. INWENTARYZACJA

B. Ill.

W okresie objtym badaniem Spoétka przeprowadzita gpejace inwentaryzacije:
* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dl8& grudnia 2010 roku:
- wyrobow gotowych,
- towarow handlowych,
- gotowki w kasie,
* w drodze uzyskania potwierdaeod kontrahentéw wedtug stanu na dzi80 listopada
2010 roku:

- rozrachunkow z odbiorcami,
- rozrachunkéw z dostawcami,

* w drodze uzyskania potwierdaeod bankéw wedtug stanu na dai€1 grudnia 2010
roku:

- srodkow piengznych w banku,

- kredytow,
Obserwowakimy inwentaryzagj towarow i wyrobow gotowych w dniu 3 stycznia 2011
roku.

Spoétka nie dopetnita obowzku wynikapcego z art. 26 ustawy z dnia 29 wénéa 1994 r. 0
rachunkowéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi zmianami)
przeprowadzenia inwentaryzagjodkow trwatych drog spisu z natury.

KONTROLE ZEWNETRZNE

W dniach 25 - 28 stycznia oraz 1-4; 8 i 9 lutego miata miejscetiada Trzeciego Uradu
Skarbowego w Radomiu, ktérej przedmiotem byta zasé&dnarotu podatku od towardw i
ustug za listopad 2010. Przeprowadzona kontrolawgleazata istotnych nieprawidtowa.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.l. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA i
31.12.2010 . 31.12.2009 1.
Wyszczegdlnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 66 684 28,38 59 8d4 30,54
Wartdsci niematerialne 31 589 13,46 31602 16,11
Rzeczowe aktywa trwate 22 985 9,78 23 685 12,08
Nieruchomdci inwestycyjne 3172 1,3 277B 141
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 104 2,6 0,0p
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 844 1,21 1824 0,93
Aktywa obrotowe 168 244 71,6 136 223 69,46
Zapasy 50 373 21,44 56 549 28,85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat#ci 96 579 41,11 74 043 37,6
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 620 0,24 193 0,0p
Pozostale aktywa finansowe 7 933 33 397p 2,43
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0.0d - 0.0k
sprzeday ’ '
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 744 5,49 1363 0,70
SUMA AKTYWOW 234 934 100,0p 196 107 10000
PASYWA 31.12.2010 . 31.12.2009 1.
Wyszczegoblnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitat wiasny 120 374 51,2¢ 122 104 62,p6
S;?itr?lljjv:rcaesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 120 374 51,2k 122 104 62,06
Kapitat podstawowy 83 10( 35,3 83 1do 42,87
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji zwyklych 25 201 0,0 25 21 12,85
Kapitat zapasowy 11 829 5,09 13 8g4 7,08
Kapitaty rezerwowe 6 659 2,8 6 10p 3,12
Wynik finansowy roku obrotowego -6 764 -2,8 -3 65p -1,47
Niepodzielony wynik finansowy z lat poprzednich 355 0,14 -2 53)L -1,29
Zobowigzania 114 561 48,7p 74 093 37,f4
Zobowigzania diugoterminowe 3714 15 261p 1,43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3644 15 254p 1,940
Pozostate rezerwy diugoterminowe 75 0,09 71 0,04
Zobowigzania krotkoterminowe 110 846 47,1B 71 348 36,410
Kroétkoterminowe kredyty i pyczki 23 371 9,9% 924p 4,12
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe 40 0,02 ( 0,09
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 86 88( 36,98 60 249 30,11
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 468 0,2( 191p 0,97
Przychody przysztych okreséw 81 0,09 ( 0,0p
SUMA PASYWOW 234 934 100,0p 196 107 100{00
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C.Il. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegolnienie 31.12.20107r. 31.12.2009 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7

Przychody ze sprzeday 540 124 100,0p 493 215 100400
Przychody ze sprzedawyrobow 46 596 8,63 94 284 19,12
Przychody ze sprzeépaustug 6 204 11 4111 0,43
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 487 324 90,2p 394 820 80,p5
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

. 511 545 94,70 451 109 91,16
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 41 328 7,6 87 706 17,18
Koszt sprzedanych ustug 0 0,04 q 0,0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 470 211 87,0p 363 403 73,68
Zysk brutto ze sprzeday 28 583 5,29 42 106 8,34
Koszty sprzedsy 32 44( 6,01 39895 8,08
Koszty ogdlnego zaszlu 3920 0,7 4 4901 0,91
Strata ze sprzeday 7777 -1,44 -224p -0,45
Pozostate przychody operacyjne 10 706 1,98 7033 1,43
Pozostale koszty operacyjne 8 644 1,6 6 751 1,47
Strata na dziatalncsci operacyjnej -5 715 -1,04 -1 958 -0,40
Przychody (koszty) finansowe 373 0,01 47 0,1p
Koszty finansowe 2437 0,4 2 46p 0,90
Strata netto przed opodatkowaniem -7 779 -1,44 -3 94f7 -0,40
Podatek dochodowy 1014 0,19 288 0,06
cze$¢ biezaca 0 0,04 21 0,0
cze$¢ odroczona -1 014 -0,19 -30p -0,06
Strata netto z dziatalngci kontynuowanej -6 765 -1,2 -3 65p -0,714
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C.lll. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spotki i jej wynik oraz sytuacje majatkows i finansowa za okres
objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzya przedstawione
weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2010rr. 2009 r.
1. |Deficytowosé majatku (w %)
wynik finansowy netto -2,88% -1,87%

suma aktywow
2. |Deficytowaosé kapitatu wiasnego (w %)
wynik finansowy netto -5,62% -3,00%
kapitat wkasny
3. |Deficytowosé sprzeday netto (w %)
wynik finansowy netto -1,25% -0,74%
przychody ze sprzeds
4. [Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majatek obrotowy* ogoéter 1,52 1,91
zobowhizania krotkoterminowe**
5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogétem - zapa 1,06 1,12
zobowhizania krotkoterminowe’
6. |Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
inwestycje krétkoterminowe 0,11 0,02
zobowhzania krétkoterminowe’
7. |Szybkaéé¢ obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug *** x 365 dni 58 53
przychody netto ze sprzege
8. |Szybkd¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowizania z tytutu dostaw i ustug ****x 365 dni 56 41

koszty dziatalnéci operacyjnej
9. |Szybkaéé¢ obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni 34 42
koszty dziatalnéci operacyjnej
10. |Unieruchomieniesrodkéw (w %)
majatek trwaty 9,78% 12,08%
wartas¢ aktywow

11. |Stopa zadhzenia (w %)

zobowizania ogétem 48,76% 37,74%
wartas¢ aktywow

12. |Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym (%)

kapitaty wlasne 180,51% 203,90%

majatek trwaty

13. |Wskaznik "zlotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaly state***** 186,08% 208,27%
majatek trwah

* naleznosci krétkoterminowe nie obejmaijpaleznosci z tytutu dostaw i ustug povisgj 12 miesicy

**  zobowizania krétkoterminowe nie obejmuobowizan z tytutu dostaw i ustug powrgj 12 miesicy
***  paleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzig1.12.2010 roku
**x%  zobowhzania z tytutu dostaw i ustug na dzig1.12.2010 roku

*xxxx kapitaly stale obejmajkapitat wiasny i zobowzania dtugoterminowe

17



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System 320k obrotowy 2010

Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki deficytowosci /pkt. 1, 2, 3/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikow

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych \iskaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzeggoroduktow, towarow i materiatdw w okresie od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 540.128 tys. zt i evOpnaniu z
poprzednim okresem zkiszyly st 0 9,51% tj. 0 46.913 tys. zt. Wzrost sprzédav
okresie objtym sprawozdaniem byt spowodowany ¢kszeniem wolumenu sprzega
towardéw.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatdbw w badargkresie wyniost
511.545 tys. zt i stanowit 94,71% wastw przychodow ze sprzega (w poprzednim
okresie stanowit 91,46%). PorOwmgj wartasci z poprzedniego okresu koszt ten wzrést
w roku badanym o 13,40%, tj. 0 60.436 tys. zt. Na gteagt sprzedsy w wysokeci 7.777
tys. zt (w roku ubiegtym strata ze sprzegiatanowita 2.240 tys. zt) wptgly rowniez w
Sposob istotny koszty sprzeg@araz koszty ogolnego zadu.

Koszty sprzedy w badanym roku zmniejszyheso 18,60%; tj. o 7.415 tys. zt agiajqgc
poziom 32.440 tys. zt. Na zmniejszenie tych kosztow wipgtdwnie spadek ustug
obcych.

Koszty ogdlnego zagdu zmniejszyty ginatomiast o 12,71%; tj. o 571 tys. zt i na koniec
roku wyniosty 3.920 tys. zt. Zmniejszenie tych kosztow bplmvodowane gtownie
spadkiem zatrudnienia i ustug obcych.

Na uksztattowanie gistraty przed opodatkowaniem w wysg#o7.779 tys. zt wptygta
nadwyka pozostatych przychodoéw operacyjnych nad pozostalymszt&mi
operacyjnymi w kwocie 2.062 tys. zt oraz naekey kosztéw finansowych nad
przychodami finansowymi w kwocie 2.064 tys. zt.

W roku 2010 Spotka poniosta steanetto na poziomie 6.765 tys. zi, z kolei w
poprzednim okresie wyniosta ona 3.659 tys. zt. Fakt ten mgptya pogorszenie
wskanikoéw deficytoweéci maptku z 1,87% w ubiegtym roku do 2,88%, kapitatu
wiasnego z 3,00% do 5,62%, jak rowisprzeday netto z 0,74% do 1,25%.

Suma bilansowa na dzie31 grudnia 2010 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym
zwickszyta st 0 38.828 tys. zi, tj. 0 19,80% w stosunku do roku poprzedrkegtattujc

Sie na poziomie 234.935 tys. zt. W strukturze aktywow obsenmuj@ poréwnaniu z
okresem poprzednim wzrost nalesci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznasci 0 22.526 tys. zirodkow piengznych i ich ekwiwalentow o 11.381 tys. zt przy
jednoczesnym spadku waitozapaséw o 6.196 tys. zi.
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Struktura pasywow natomiast wykazuje zmniejszenie wd#apitalu wlasnego w
finansowaniu dziatalnéci gospodarczej, ktéry stanowi 51,24% sumy bilansowej (w
poprzednim okresie stanowit 62,26%). Zmniejszenie kiapitigasnego o 1.730 tys. zi, tj.

0 1,42% w stosunku do roku poprzedniego spowodowane bylegeniem straty w
biezqgcym okresie oraz zekszeniem kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 549 tys. zi
tytutu przeszacowania wartc gruntow do wartéci godziwej.

Struktura pasywow zmienitagsgtownie w wyniku zwkszenia s zobowgzai z tytutu
dostaw i ustug 0 26.651 tys. zt oraz krotkotermiyaiwkredytow o 14.128 tys. zt.

W badanym okresie zmniejszeniu - w stosunku do okresu pimpege - ulegtly
wskaniki ptynnaici finansowej. Wskaik ptynnaci finansowej | stopnia spadt z
poziomu 1,91 do poziomu 1,52; wgkik ptynnaci Il stopnia spadt z 1,12 w okresie
poprzednim do 1,06 w okresie badanym; natomiast wskaptynnagci Ill stopnia

wzrést odpowiednio z 0,02 do 0,11.

Wartas¢ wskanika szybkeéci obrotu naleénasci w dniach wzrosta z 53 dni w roku
poprzednim do 58 dni w roku badanym. Zk@zyta s¢ tak’e wartgi¢ wskanika
szybkdci obrotu zobowizai: w dniach z 41 dni do 56 dni, z kolei zmniejszyta si
wartasé¢ wskanika obrotu zapasami z 42 dni do 34 dni w roku lvaada

W roku 2010 zmniejszeniu ulegt wskik pokrycia majtku trwatego kapitatem wtasnym
z 203,90% w roku ubiegtym do 180,51% w roku badanymeksmyta s¢ natomiast
stopa zadtgenia z poziomu 37,74% w roku poprzednim do 48,768kresie badanym.

w 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystgtjmowania gruntow
za kwog 900 tys. zt, na ktorych posadowione byly budynki siedzilifkbpraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez 3pdk zwizku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchafoioinwestycyjne. Na dzie31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spoétka dokonata przeszacowaniassiagbdziwej w/w prawa,
zwiekszajic z tego tytutu przychody finansowe o kwbt100 tys. zt. Poniewiagrunty te
zajmowane byly przez wieiciela nie spetniaty definicji nieruchondoi inwestycyjnych
zawartej w MSR 40. W higcym okresie Spotka skorygowataetip tyclze gruntow
zwickszajc rzeczowe aktywa trwale, jednogme skutki przeszacowania zostaty
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w kpogglencji z wynikiem lat ubiegtych.

Zgodnie z postanowieniami Blzynarodowych Strandardow RachunkéeioSpotka
skorygowata dane poréwnawcze za 2009 rok.
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Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athrzadanej jednostki wskazate
sprawozdanie finansowe zostato spmlzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi
przez podmiot przez okres niekrétszy Ai2 mies¢cy od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystpuja okolicznaci wskazujce na zagrezenie kontynuowania dziatalgo przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwieelzstwierdzeniami
zawartymi  we wprowadzeniu do sprawozdania finansowegoz odbdatkowych
informacjach i objénieniach, a take w sprawozdaniu z dziataléa jednostki, jak rownie
na podstawie &wiadczenia kierownika jednostki, potwierdzagatazenie kontynuowania
dziatalngci przez badany podmiot przez co najmniej 12 ngegi liczac od ostatniego dnia
roku obrotowego ize nie wystpuja okolicznagci wskazujce na zagrezenie kontynuowania
dziatalngci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Aktywa trwate w kwocie 66 686 tys. zt
stanowia 17,04% sumy bilansowe]

Na wartg¢ aktywow trwatych skladajsie:

Wartosci niematerialne i prawne 31 589 tys. zt
stanowig 12,57%  aktywow

Wsréd wartdci niematerialnych i prawnych w bilansie wystije gtéwnie znak towarowy
kwocie 4.200 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne w kwocie 2B.T#s. zt, na dzid 31 grudnia
2010 roku Spoétka przeprowadzita test na utnatirtasci posiadanych sktadnikéw aktywow
niematerialnych, na podstawie ktérego stwierdzoge, posiadane aktywa nie utracity
wartasci.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 22 985 tys. zt
stanowig 9,78%  aktywow

Gtéwm pozycg rzeczowych aktywow trwatych stanoyvprzede wszystkim grunty wiasne,
budynki i budowle w kwocie 21.794 tys. zt. Najistotniejszmiara w poréwnaniu z rokiem
ubieglym jest zw¢kszenie pozycji grunty, budynki i budowle w kwocie 5.976 .ty
wynikajace z przeszacowania gruntow do wéet@odziwej.

Szczegotowe zestawienie zmian wadiogrup rodzajowychirodkdw trwatych, zawieragy
stan tych aktywéw na pogiek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostatlo zaprezentowane w dodatkowych informacjachobjasnieniach,
stanowscych integralg cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystegtkowania gruntow za
kwote 900 tys. zt, na ktorych posadowione byty budynki siedzibyi®poraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez SgoW zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofod inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowaniadsiagodziwej w/w prawa,
zwickszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwob.100 tys. zt. Poniewagrunty te
zajmowane bylty przez wiaiciela nie spetnialy definicji nieruchomda inwestycyjnych
zawartej w MSR 40. W biecym okresie Spoétka skorygowatacuje tychze gruntéw
zwickszapc rzeczowe aktywa trwate, jednoémée skutki przeszacowania zostaty
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w kpaasdencji z wynikiem lat ubiegtych.
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Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 3172 tys. zit
stanowiag 1,35% aktywow

W pozycji nieruchoméci inwestycyjne Spotka prezentuje wadtayruntdw w miejScowei
Bielsko Biata, ktére w ocenie Spétki zostaty nabyteelach inwestycyjnych.

Posiadane przez Spétlgrunty zostaly przeszacowane do wsstgodziwe;.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystegtkowania gruntow za
kwote 900 tys. zt, na ktorych posadowione byty budynki siedzibyi®poraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez SgoW zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofob inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowaniadsiagodziwej w/w prawa,
zwickszajc z tego tytutu przychody finansowe o kwo$.100 tys. zt. Poniewagrunty te
zajmowane bylty przez wiaiciela nie spetniaty definicji nieruchomda inwestycyjnych
zawartej w MSR 40. W biecym okresie Spotka skorygowatacuje tychze gruntéw
zwickszapc rzeczowe aktywa trwate, jednoémée skutki przeszacowania zostaty
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w kpaasdencji z wynikiem lat ubiegtych.

Inwestycje diugoterminowe 6 100 tys. zi

Na wartg¢ pozycji sktadaja si gtdwnie udziat w spotce zalaej Osowska 84 Development
Sp. z 0. 0. Sp. k. w kwocie 6.000 tys. zt oraz udzialy w spoickezrej Osowska 84
Development Sp. z 0. 0. w kwocie 100 tys. zt.

Zapasy w kwocie 50 373 tys. zt
stanowia 21,44% sumy bilansowej

Na warté¢ zapasow ogétem sktadagie towary w kwocie 49.073 tys. zt (w poprzednim
okresie 55.193 tys. zt) oraz wyroby gotowe w kwocie 1.300 tygw poprzednim okresie
2.163 tys. zb).

Zarzad Spotki potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istnieg przestanki wskazage na
utrak wartcsci uzytkowej zapaséw znajdagych st w magazynach Spotki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka dokonata odpisow adiziwjacych: wartd¢
towarow w kwocie 443 tys. zt oraz waid wyrobow gotowych w kwocie 46 tys. zi, w
zwiazku z dtugotrwatym ich zaleganiem.

Zapasy o wartsci 27.000 tys. zt stanowizabezpieczenie zoboyzan z tytutu kredytéw
bankowych zaagnigtych przez Spok

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 96 579 tys. zt
naleznosci w kwocie
stanowia 41,11% sumy bilansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w cakai dotycz naleznaosci o terminie ptatnéci do 12
mieskcy.

Na warta¢ pozycji bilansowej sktadajsi¢ naleznosci od jednostek povgzanych w kwocie
1.206 tys. zt (w poprzednim okresie 1.396 tys. zt) oraz frabéci od pozostatych jednostek
w kwocie 85.037 tys. zt (w poprzednim okresie 7@.%5. zt).
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W okresie obgtym sprawozdaniem finansowym natesci wyrazone w walucie obcej,
ktére zostaty prawidtowo wycenione na diibilansowy stanowity kwat 2.764 tys. zt (w
poprzednim okresie 2.644 tys. zi).

Spétka utworzyta odpisy aktualizige wartd¢ naleznosci w kwocie 2.062 tys. zi, ktore
zdaniem Zargdu Spotki, zapewnipokrycie ryzyka nigciagalngci naleznosci uznanych za
zagraone.

Pozostate aktywa w kwocie 7 933 tys. zi
stanowia  3,38% sumy bilansowej

W okresie obgtym sprawozdaniem pozostate aktywa wzrosty o 3.958 tys}. 14,99,57% w
stosunku do okresu poprzedniego. Rozliczenia te datg&avnie naliczonych przychodow
z tytulu otrzymanych bonuséw, premii i funduszy marketiwgoh od dostawcow
zagranicznych w kwocie 7.841 tys. zi.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 12 744 tys. zt
stanowia  5,42% sumy bilansowej

Stansérodkow piengznych na dzié bilansowy byt zgodny z potwierdzeniami bankowymi
oraz protokotem z inwentaryzacji kasy. Spotka posiadeddki pienkzne w walucie obcej,
ktére zostaty prawidtowe wycenione na del@lansowy.

Srodki pienkzne na dzié bilansowy sktadaty siprzede wszystkim #rodkéw piengznych

zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 1.525 ltggaz z lokat terminowych
w kwocie 11.183 tys. zi.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Kapitat wtasny w kwocie 120 374 tys. zt
stanowi  51,24% sumy bilansowej

Zmniejszenie kapitatu wiasnego o 1.730 tys. zi, tj. o 1,42%stesunku do roku
poprzedniego spowodowane bylo poniesieniem straty wzabyen okresie oraz
zwickszeniem kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 549 tysz tytutu przeszacowania
wartasci gruntow do wartéci godziwej.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlkasnym Spoétki w roku badampstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wtasnymedacych integralg czg$cia sporadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.
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w 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegokowania gruntéw za
kwote 900 tys. zt, na ktoérych posadowione bylty budynki siedzibyl®poraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez SgoM zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofod inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowaniadsiagodziwej w/w prawa,
zwickszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwo$.100 tys. zt. Poniewagrunty te
zajmowane byty przez wiaiciela nie spetniaty definicji nieruchomda inwestycyjnych
zawartej w MSR 40. W bimcym okresie Spotka skorygowatacuje tychve gruntéw
zwickszapc rzeczowe aktywa trwate, jednoémée skutki przeszacowania zostaty
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w kpaasdencji z wynikiem lat ubiegtych.

Ponadto w bigacym okresie Spoétka wniosta vgj wymienione prawo wieczystego
uzytkowania gruntow wraz z prawem wiasiwo posadowionego tam budynku stangeego
odregbng nieruchomé¢, o tacznej wartéci 6 min zt jako wkiad niepierizny do Spotki
komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntu skutkovgakeniesieniem kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych z pogai@m rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 110 846 tys. zi
stanowia 47,18% sumy bilansowej
Na pozycg bilansow sktadag sic migdzy innymi:

Krétkoterminowe kredyty i po zyczki w kwocie 23 377 tys. zt
stanowia  9,95% sumy bilansowej

Na kwot wykazar w bilansie sktadaj si¢ zobowhzania z tytutu zaeignictych kredytéw w
czesci przypadajcej do sptaty w aigu kolejnych 12 miescy nastpujacych po dniu
bilansowym.

Wzrost salda zobowrzan krétkoterminowych z tytutu kredytow w stosunku do roku
ubiegtego o0 14.128 tys. zt wynikat gtdownie ze zkszonej kwoty wykorzystania kredytow
w rachunkach bigcym.

Szczegolowe zestawienie zabezpigéczastanowionych na powgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniugowaym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 86 880 tys. zt
stanowia 40,23% sumy bilansowej

Na pozycg skiadaj sie zobownzania z tytutu dostaw i ustug o terminie ptaticodo 12
mieskcy i w catagci dotycz rozrachunkéw z jednostkami pozostatymi.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym zobawania wyraone w walucie obcej,
zostaly prawidtowo wycenione na daiilansowy i stanowity kwai 16.570 tys. zt (w
poprzednim okresie 27.332 tys. z}).
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow - Przchody s g

Przychody ze sprzeday w kwocie 540 128 tys. zi

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Spétka gugicta przychody ze sprzedwa
w kwocie 540.128 tys. zt, i byly one wgze o 46.913 tys. zt (wzrost o 9,51%) w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody te sktadaj przede wszystkim z dystrybucji
sprztu komputerowego pochodzenia zewmnego w kwocie 487.328 tys. zt (w
poprzednim okresie 394.820 tys. zi) oraz ze sprzedaprztu komputerowego wiasnej
produkcji w kwocie 46.596 tys. zt (w poprzednim esie 94.284 tys. zt).

Szczegotowa struktura rzeczowa i terytorialna przychodéwsprzeday zaprezentowana
jest w dodatkowych informacjach i1 oBjaeniach sporgdzonych przez jednostk
stanowscych integraln cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Koszt wiasny sprzeday w kwocie 511 545 tys. zt

W okresie badanym nagit wzrost kosztu wlasnego sprzesyao 60.436 tys. zi, tj. o
13,40% co spowodowane byto zkszeniem warteci wolumenu sprzeda.

W roku obrotowym nagpit spadek - w stosunku do roku poprzedniego - igana
sprzeday towardéw, ktéra wyniosta 3,64%, przy czym marza poprzedni rok obrotowy
wynosita 8,65%. Matra na sprzeds liczona jest w stosunku do wakm sprzedanych
towarow i materiatow.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 10 706 tys. zt

Na pozycg pozostatych przychodow operacyjnych sktadsig gtdwnie przychody z tytutu
bonuséw, premii i funduszy marketingowych w kwocie 3.588 t&t, rozwazanie rezerw na
koszty w kwocie 2.145 tys. zi, oraz otrzymane odsitkvania w kwocie 1.876 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 8 644 tys. zi

Na pozycg pozostatych kosztéw operacyjnych sgihja sie gtownie utworzone odpisy
aktualizupce wartd¢ naleznosci w kwocie 3.861 tys. zt oraz rozliczenie niedoborow
inwentaryzacyjnych w kwocie 809 tys. zt.

Koszty finansowe w kwocie 2 437 tys. zit

Na pozycg sktadaj sie gtownie: odsetki od kredytow w kwocie 1.864 tys. zt, odsetki
tytutu leasingu i faktoringu w kwocie 349 tys. zt oraz nadkg ujemnych ranic
kursowych nad dodatnimi w kwocie 156 tys. zi.
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D.IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Sprawozdania ze zmiakapitale wiasnym"
stwierdza sj zmniejszenie kapitatdow wiasnych o kwdt 730 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym jest prawidlowo p@ane z sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowityckltmdéw oraz kggami rachunkowymi.

D.V. SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdanie z przépwmieniznych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, stwierdzazsiickszenie standrodkow
pieniznych o kwot 11.381 tys. zi.

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidlowo powizany ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowityckttmdéw oraz kggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2010 roku zostaly spogdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkoweci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdaip
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawiczd-inansowej oraz zwgzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymoggiamy z dnia 29 wrzaia
1994 roku o rachunkowgi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z fadiejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, azd¢akgodnie z wymogami
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawitrmaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz
warunkéw uznawania za réownowse informacji wymaganych przepisami prawaigava
niebgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9p

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzmdu na dzié 31 grudnia 2010 roku uwzgtinia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mawart. 49 ust. 2 i 3 ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz wymagane przepisami Rozgtrenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawa informacji
wymaganych przepisami prawarnséwa hieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259). Informacje finansowe w nim zawagtegodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostato anlesd  wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpl@enia sprawozdania przez
Jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki vesok od 4 do 8
kwietnia 2011 roku oraz w siedzibie REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. do dnia
wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez kluczowego bieglegwidenta Krzysztofa
Kurkowskiego Nr ewidencyjny 11923 oraz asystentow AgrikesMielczarek, Marcina
Leszczyskiego, Piotra Wardowskiego oraz Arkadiusza Leszsizggo.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzap sprawozdanie finansowe zostato
sporzdzone na podstawie prawidiowo prowadzonychagsiachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkoweci Spoiki,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeip Mig¢dzynarodowych
Standardow Sprawozdawcod Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymog&tawly o rachunkow&ei i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Dangbbtigve i objdnienia stowne
zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalap ocer sytuacji magtkowej i finansowej
badanej Spotki oraz agjnictego przez ni wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opiziadmsrzeen z uzupetniaggcym
objasnieniem wskazujca,ze w 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystego
uzytkowanie gruntdow ze kwote 90C tys. zt, ne ktéryct posadowion byty budynk siedziby
Spotki oraz magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfémavprzez Spotk w zwiazku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchéonanwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacawartéci godziwej w/w
prawa, zwgkszapc z tego tytutu przychody finansowe o kweds.100 tys. zt. Poniewagrunty

te zajmowane byly przez wdeiciela nie spetnialy definicji nieruchoma inwestycyjnych
zawartej w MSR 40. W bimcym okresie Spotka skorygowata e¢gje tychze gruntow
zwickszapc rzeczowe aktywa trwate, jednoénée skutki przeszacowania zostaty odniesione
na kapitat z aktualizacji wyceny w korespondencjrynikiem lat ubiegtych.

Ponadto w bigagcym okresie Spotka wniosta g wymienione prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw wraz z prawem wiasied posadowionego tam budynku stanae@go
odrebng nieruchomeé¢, o facznej wartéci 6 min zt, jako wklad niepierzny do Spofki
komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntu skutkowaizeniesieniem kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych z porai@m rachunku zyskow i strat.
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Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca sigc z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 5 do 29 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozfinansowych pod
numerem 101

Krzysztof Kurkowski Monika Toczek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 11126
Czlonek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoitka z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdask, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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